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ABSTRAK

Nilai perusahaan yang tinggi mencerminkan kinerja yang solid dan prospek masa depan yang
cerah. Penelitian ini penting dilakukan untuk menguji pengaruh profitabilitas, struktur
modal, dan kualitas audit terhadap nilai perusahaan (sub sektor pertambangan pada tahun
2022- 2023). Sampel akhir penelitian ini yang memenuhi kriteria berjumlah 44 sampel.
Pengujian dilakukan dengan menggunakan analisis regresi linear berganda. Hasil penelitian
ini yaitu profitabilitas dan struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai
perusahaan sedangkan kualitas audit tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.
Kata kunci: nilai perusahaan, profitabilitas, struktur modal dan kualitas audit

PENDAHULUAN

Persaingan bisnis di era globalisasi semakin sengit dimana perusahaan-perusahaan berfokus
pada peningkatan nilai perusahaan agar dapat memberikan keuntungan yang lebih besar bagi
para investor. Nilai perusahaan merupakan refleksi dari apa yang investor anggap sebagai
nilai sebenarnya dari perusahaan. Nilai ini sangat erat kaitannya dengan harga saham di
pasar. Semakin tinggi harga saham, semakin tinggi pula nilai yang diberikan pasar terhadap
perusahaan.

Nilai perusahaan yang tinggi mencerminkan kinerja yang solid dan prospek masa depan yang
cerah. Perusahaan dengan nilai saham tinggi umumnya dianggap lebih menarik bagi
investor, karena hal ini menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menciptakan nilai bagi
pemegang saham (lisda & kusmayanti, 2021). Nilai perusahaan akan mencerminkan kinerja
suatu perusahaan, dengan kinerja keuangan yang baik, kekayaan pemegang saham dapat
dimaksimalkan. Kenaikan dan penurunan harga saham di pasar modal merupakan fenomena
yang menarik untuk dikaji, terutama dalam kaitannya dengan perubahan nilai intrinsik suatu
perusahaan.

Pertumbuhan pesat pasar modal tidak terlepas dari peran aktif para investor yang melakukan
transaksi jual beli saham (rahmaneeyuda et al., 2024). Jika nilai suatu organisasi tinggi, akan
membuat daya tariknya yang baik bagi investor,dan jika nilainya rendah, maka akan menjadi
pertanda buruk. Tingginya tingkat pengembaliani nvestasi kepada pemegang saham
merupakan indikasi kenaikan harga saham (alvionita et al., 2021).
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Berdasarkan laporan direktur jenderal migas esdm https://migas.esdm.go.id/ dari tahun
2017 sampai tahun 2022 2022 realisasi investasi sub sektor minyak dan gas menunjukkan
nilai realisasi investasi sub sektor minyak dan gas cukup fluktuatif, seperti di tahun
2017 nilai investasi minyak dan gas mencapai us$12,68 miliar. Pada tahun 2019 nilai
investasi minyak dan gas mencapai sebesar us$13,09 miliar mengalami kenaikan dari
tahun 2018 dengan nilai sebesar us$12,93 miliar. Pada tahun 2020 nilai realisasi invetasi
minyak dan gas hanya mencapai sebesar us$12,09 miliar, nilai investasi ini menjadi
yang terendah sejak  enam tahun terakhir. Fluktuatifnya nilai investasi sektor
pertambangan dan sub sektor minyak dan gas sangat berdampak pada nilai perusahan
itu sendiri

Beberapa peneliti terdahulu yang telah meneliti terkait profitabilitasterhadap nilai
perusahaan yaitu penelitian (saputri et al., 2021); (nopianti & suparno et al., 2020) ; (tinggi
et al., 2020) yang menyatakan profitabilitasberpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
dan (lia & rosada, 2017) menyatakan bahwa profitabilitastidak mempunyai pengaruh
terhadap  nilai perusahaan.penelitian terkait pengaruh struktur modal terhadap nilai
perusahaan yaitu yang diteliti oleh (nopianti & suparno, 2020) ; menyatakan bahwa struktur
modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan;(nangoi & walandouw, 2017)
menyatakan struktur modal berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai
perusahaan dan (irawan & kusuma et al., 2019) menemukan bahwa struktur modal tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan.penelitian tentang pengaruh kualitas audit terhadap
nilai perusahaan yaitu diteliti oleh (purmalita & fauzan, 2024); (marita & hermanto, 2021);
(raynaldo stefanus herikusnantol, 2022) menemukan bahwa kualitas audit berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan dan penelitian (puspawijaya et al., 2021) menemukan
bahwa kualitas audit tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Kebaharuan penelitian ini yaitu terletak pada variable penelitian . Penelitian acuan yaitu
(lisda & kusmayanti, 2021) meneliti dengan judul pengaruh struktur modal dan
profitabilitasterhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan periode 2014-2018,
sedangkan penelitian ini menambah variable kualitas audit dikarenakan audit yang
berkualitas dapat membantu mengidentifikasi masalah potensial sebelum menjadi krisis yang
lebih besar. Hal ini dapat melindungi nilai perusahaan dan reputasi perusahaan dan kualitas
audit yang baik dapat memberikan keyakinan bahwa informasi keuangan yang disajikan
akurat dan dapat diandalkan, sehingga investor dapat membuat keputusan yang lebih
informative. Sektor pertambangan merupakan salah satu sektor yang strategis dalam
perekonomian Indonesia, terutama karena kontribusinya yang signifikan terhadap
pendapatan negara. Namun,fluktuasi harga komoditas global, ketidakstabilan regulasi, serta
tekanan lingkungan dan sosial menimbulkan tantangan yang besar terhadap kinerja dan nilai
perusahaan di sektor ini. Penelitian ini penting dilakukan untuk menguji pengaruh
profitabilitas, struktur modal, dan kualitas audit terhadap nilai perusahaan (sub sektor
pertambangan pada tahun 2022-2023. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan
kontribusi pada pengembangan teori keuangan dan akuntansi, khususnya mengenai faktor-
faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan di sektor pertambangan serta agar manajemen
perusahaan pertambangan dapat memanfaatkan hasil penelitian ini untuk merumuskan
strategi bisnis yang lebih efektif. Misalnya, jika penelitian menunjukkan bahwa kualitas
audit memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan, maka manajemen dapat
berupaya meningkatkan kualitas audit laporan keuangan perusahaan.



Pengaruh Profitabilitas, Struktur Modal, Dan Kualitas Audit Terhadap Nilai Perusahaan.....
............... ( Ahmad Khan, Khairudin, Afrizal Nilwan, Tina Miniawati Barusman). 102

TINJAUAN PUSTAKA

Signalling Theory

Teori sinyal atau signaling theory adalah suatu tindakan yang diambil manajemen
perusahaan yang memberi petunjuk investor tentang bagaimana manajemen memandang
prospek perusahaan (brigham, 2008). Signalling theory menekankan betapa pentingnya
informasi yang diberikan oleh perusahaan kepada pihak di luar perusahaan untuk membantu
mereka membuat keputusan investasi. Informasi adalah penting bagi investor dan pelaku
bisnis karena informasi menyajikan catatan, keterangan, atau gambaran tentang bagaimana
suatu perusahaan bertahan dan berdampak.teori ini memberikan penjelasan mengenai
alasan perusahaan memiliki dorongan untuk menyampaikan atau memberikan informasi
terkait laporan keuangan perusahaan untuk pihak eksternal. Dorongan untuk
menyampaikan atau memberikan informasi terkait laporan keuangan untuk pihak eksternal
dilandasi pada terdapatnya asimetri informasi antar manajemen perusahaan dan pihak
eksternal (bergh et al., 2014).

Dalam situasi di mana perusahaan mengalami kenaikan atau penurunan laba, manajer
diharapkan dapat memberikan informasi yang sama tentang keadaan perusahaan kepada
semua pihak. Dalam teori sinyal, tindakan manajer dalam memberikan informasi yang
sama kepada semua pihak bertujuan untuk memastikan bahwa investor yang telah
menanamkan sahamnya ke dalam perusahaan dapat memperoleh manfaat dari tindakan
mereka (pinem et al., 2015). Teori sinyal dapat mempengaruhi nilai perusahaan, dan
informasi tentang kondisi perusahaan dapat ditemukan dengan melihat laporan keuangan.
Saat struktur modal bisnis terdiri dari karena utang yang tinggi, investor dapat mengetahui
kondisi perusahaan sehingga mereka dapat memutuskan untuk melakukan investasi padanya
atau tidak sesuai dengan preferensi mereka terhadap return dan risiko investasi yang akan
ditanggung.

Nilai Perusahaan

Nilai perusahaan didirikan untuk mencapai tujuan tertentu, dan salah satu tujuan perusahaan
adalah untuk memaksimalkan nilainya (pinem et al., 2015). Nilai, baik yang dapat diukur
maupun tidak dapat diukur secara moneter, dapat didefinisikan sebagai nilai dari
kepemilikan suatu barang, jasa, atau objek lainnya.

Nilai ekonomi atau keuntungan dari kepemilikan aset berhubungan erat dengan kepantasan
harga aset, harga yang dibayarkan untuk aset tersebut, kegunaan atau kepentingan tertentu,
dan kemampuan untuk menukarnya dengan barang atau jasa lainnya (saddam et al., 2021).
Semakin tinggi harga saham, maka makin tinggi kemakmuran pemegang saham untuk
mencapai nilai perusahaan umumnya para pemodal menyerahkan pengelolaannya kepada
para professional. Salah satu rasio yang paling banyak digunakan dalam pengambilan
keputusan investasi adalah rasio harga saham terhadap nilai buku perusahaan (price book
value) (setiabudhi et al., 2022).

Profitabilitas

Profitabilitas adalah hasil dari kebijakan dan keputusan manajemen tentang bagaimana dana
digunakan untuk menjalankan operasi perusahaan. Ini digambarkan dalam laporan neraca
dan komponennya(wulandari & efendi et al., 2022).
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Dalam hal mempertahankan kelangsungan hidup perusahaan dalam jangka panjang,
profitabilitasmenunjukkan apakah perusahaan memiliki prospek yang baik untuk masa
depan atau tidak. Oleh karena itu, untuk menilainya, kita perlu menggunakan alat analisis
yang disebut rasio-rasio keuangan (wulandari & efendi, 2022). Pengukuran yang digunakan
dalam profitabilitassalah satunya yaitu return on asset (roa) (setiabudhi et al., 2022).

Struktur Modal

Struktur modal adalah bentuk proporsi financial perusahaan dimana sangat penting untuk
perubahan, karena menunjukkan bagaimana proporsi keuangan perusahaan, yaitu antara
modal sendiri dan hutang jangka panjang, berkorelasi dengan kinerja keuangan yang ada
(santosa et al.,2022). Struktur modal yang optimal dapat meningkatkan nilai intrinsik
perusahaan dan memperkuat posisi keuangannya. Penggunaan utang dalam struktur modal
dapat memberikan manfaat berupa pengurangan beban pajak melalui mekanisme tax shield,
sehingga berkontribusi pada peningkatan nilai perusahaan (astuti et al., 2024).

Kualitas Audit

Deangelo (1981) mendefinisikan kualitas audit sebagai kemampuan auditor untuk
menemukan kesalahan atau kecurangan dalam system akuntansi dan tekanan dari klien untuk
menutup buku secara selektif walaupun kecurangan telah ditemukan. Kualitas audit dapat
dilihat dari ukuran auditor big four. Perusahaan dapat menggunakan kualitas audit sebagai
alat acuan untuk menilai auditor dalam mengevaluasi dan mengungkapkan kesalahan,
kecurangan, dan pelanggaran yang terjadi pada perusahaan (nurhasanah & napisah et al.,
2024). Kualitas audit dapat menyatakan bahwa dengan kita menggunakan jasa auditor yang
berkualiatas akan dapat meningkatkan nilai perusahaan. Kap yang besar dan memiliki
jumlah klien yang banyak akan berusaha mempertahankan reputasinya dengan
menghasilkan kualitas audit yang baik (nugrahani et al.,).

Profitabilitas: (15 -

Prsfitishilitas (X1 o Milai PL'?:Ir.L;ﬁﬂJlﬂar_
B

Profitehilias (X1 =

Gambar 1.
Kerangka Pemikiran

Pengembangan Hipotesis

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan

Semakin baik pertumbuhan profitabilitasperusahaan berarti prospek per usahaan di masa
depan dinilai semakin baik, artinya nilai perusahaan juga akan dinilai semakin baik
dimata investor. Apabila kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dalam jangka
panjang meningkat maka nilai perusahaan juga akan meningkat dan akan tercermin pada
harga sahamnya(dwi at . Rasio profitabilitasadalah alat yang dapat digunakan untuk
mengukur kemampuan sebuah organisasi untuk menghasilkan keuntungan yang signifikan
dalam hal penjualan, aset, dan keuntungan modal sendiri (sartono et al., 2014).
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Penelitian tentang pengaruh profitabilitasterhadap nilai perusahaan telh dilakukan oleh
beberapa peneliti yaitu penelitian (saputri et al., 2021) menyatakan bahwa
profitabilitasberpengaruh positif terhadap nilai perusahaan; (nopianti & suparno et al., 2020)
menyatakan bahwa profitabilitasberpengaruh positif terhadap nilai perusahaan ; (tinggi
et al., 2020) yang menyatakan profitabilitasberpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
dan (lia & rosada, 2017) menyatakan bahwa profitabilitastidak mempunyai pengaruh
terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan penjelasan teori dan hasil penelitian terdahulu , maka
hipotesis penelitian ini dapat disimpulkan :

H1: Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan

Pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan, menurut (syarinah et al., 2017) semakin
tinggi nilai rasio der maka semakin tinggi pendanaan yang diberikan kreditur terhadap
perusahaan melalui hutang, maka semakin sulit perusahaan mendapatkan pendanaan
karena dikhawatirkan tidak mampu untuk menutupi hutang-hutang tersebut. Maka nilai
perusahaan akan turun jika nilai rasio der tinggi. Bahwa adanya hutang untuk perusahaan
dapat membantu manajemen mengontrol penggunaan dana yang berlebihan. Akibatnya,
struktur modal juga berdampak positif pada nilai perusahaan (pamela santosa et al., 2022).
Perusahaan dapat menggunakan struktur modal untuk menunjukkan bagaimana dana
digunakan dalam jangka panjang. Tujuan dari menggunakan struktur modal adalah untuk
mendapatkan dana permanen yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan.

Penelitian tentang pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan yaitu yang diteliti oleh
(nopianti & suparno, 2020) ; menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan ;(nangoi & walandouw, 2017) menyatakan struktur modal berpengaruh
positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan dan (irawan & kusuma et al., 2019)
menemukan bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Berdasarkan penjelasan teori dan hasil penelitian terdahulu , maka hipotesis penelitian ini
dapat disimpulkan :

H2: Struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

Pengaruh Kualitas Audit Terhadap Nilai Perusahaan

Di dalam agency theory pemenuhan tujuan dari manajemen yaitu dengan memaksimalkan
kesejahteraan pemegang saham. Dalam signaling theory (teori sinyal), perusahaan akan
termotivasi untuk membagikan informasi yang berhubungan dengan keberhasilan ataupun
kegagalan suatu perusahaan. Perusahaan yang mempunyai kualitas audit yang baik akan
membuat auditor lebih mudah untuk memverifikasi laporan keuangannya dan juga
memberikan opini terhadap laporan keuangan perusahaan tersebut. Keberadaan audit yang
berkualitas mampu mengurangi discretionary accruals dalam laporan keuangan perusahaan
(holly et al., 2023).Penelitian tentang pengaruh kualitas audit terhadap nilai perusahaan
yaitu diteliti oleh (purmalita & fauzan, 2024) menemukan bahwa kualitas audit berpengaruh
positif terhadap nilai perusahaan dan penelitian; (marita & hermanto et al., 2021)
menemukan bahwa kualitas audit berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan dan
penelitian; (herikusnanto et al., 2022) menemukan bahwa kualitas audit berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan dan penelitian (puspawijaya et al., 2021) menemukan bahwa
kualitas audit tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Berdasarkan penjelasan teori dan
hasil penelitian terdahulu , maka hipotesis penelitian ini dapat disimpulkan :
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H3: Kualitas audit berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan

METODE PENELITIAN

Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan populasi perusahaan yang ada dibursa efek
indonesia .Sample penelitian ini adalah perusahaan pertambangan yang terdaftar di bursa efek
indonesia periode 2022-2023.data penelitian ini adalah data sekunder yang www.idx.co.id
atau website masing-masing perusahaan. Teknik pengambilan data yaitu purposive sampling
dengan kriteria (1) perusahaan BUMN yang ada pada bursa efek indonesia (BEI ) periode
2021-2023, (2)perusahaan pertambangan yang mempublikasikan laporan keuangan
menggunakan mata uang rupiah, (3) perusahaan pertambangan yang memiliki data yang
lengkap terkait variabel yang dibutuhkan, (4) perusahaan pertambangan yang mengalami
laba tahun 2022-2023. Berdasarkan data yang telah diperoleh dari bursa efek indoenesia
(BEI) pada perusahaan BUMN selama periode

2021-2023 terdapat 63 perusahaan. Kemudian setelah proses pemilihan berdasarkan
kriteria,

terdapat 44 sample yang memenuhi kriteria.

Table 1.
Pengukuran Variabel
Variable Penelitian Cara Pengukuran ~ Rumus Pengukuran Sumber
Variabel Sumber
Nilai perusahaan Pbv = harga pasar
Nilai perusahaan diproksikan oleh per lembar saham/  (purmalita & fauzan
price to book value  nilai buku per et al., 2024)
(pbv). lembar saham
Variabel
profitabilitasdalam ~ ROA = earning . .
Profitabilitas penelitian ini after interest (Yﬂlag%alzr; & efendi
diproksikan oleh and tax /Total ctal, )
return on asset (roa)
Struktur modal Der=total .
Struktur modal diukur dengan utang/total modal (astuti et al., 2024)
Varibel dummy:
skor 1 jika
perusahaan diaudit
Kualitas audit oleh kap the big (purmalita & fauzan
Kualitas audit diukur dengan four dan diberikan ot al., 2024)
variable dummy skor 0 jika ?
perusahaan diaudit
ole kap non the big
four.

Pengujian yang dilakukan dalam penelitian ini yaitu statistik deskriptif, uji asumsi klasik,
uji hipotesis, dan regresi linear berganda. Uji asumsi klasik meliputi (1) uji normalitas,
(2) uji multikolinearitas, (3)uji autokorelasi, (4) uji heterokedasitas.uji hipotesis yaitu (1) uji
f, (2) uji t, (3) uji koefisien determinasi.
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HASIL PENELITIAN
Uji Statistik Deskriptif
Tabel 2.
Deskriptif Statistik

Variabel N Min Max Mean Std. Devation
Nilai perusahaan 44 -0,42 2,91 1,0656 0,73402
Profitabilitas 44 -0,26 0,34 0,0561 0,12177
Struktur modal 44 -4,78 5,64 0,8793 1,71777
Kualitas audit 44 0,00 1,00 0,1364 0,34714

Sumber : Data Diolah, 2025

Tabel 2 menunjukkan Uji statistis deskriftif untuk melihat data yang meliputi jumlah data,
nilai minimum, nilai maksimum, nilai rata-rata, dan standar deviasi. Sampel akhir penelitian
ini berjumlah 44 sampel. Dari pengujian statistik deskriptif ditemukan, nilai maksimum
untuk nilai perusahaan adalah Perusahaan Akbar Indo Makmur Stimec TBK tahun 2022
sebesar 2,91 yang menunjukkan valuasi tertinggi yang tercatat dalam data nilai serta
mencerminkan kondisi pasar yang optimis dikarenakan kinerja keuangan yang kuat dari
perusahaan Akbar Indo Makmur Stimec TBK dan perusahaan ini memiliki faktor-faktor
spesifik lainnya yang meningkatkan nilai perusahaan pada periode observasi tersebut. Nilai
minimum terdapat pada Perusahaan Borneo Olah Sarana S ukses TBK tahun 2023 yaitu
sebesar -0,42 nilai negatif mungkin mengindikasikan kondisi keuangan yang kurang baik
dan prospek pertumbuhan yang rendah. Nilai rata-rata (mean) nilai perusahaan dalam
sampel adalah 1,0656 yang artinya jika rata-rata di atas 1 menunjukkan bahwa secara
umum, nilai pasar aset perusahaan lebih tinggi daripada biaya penggantiannya. Standar
deviasi (std. Deviation) sebesar 0,73402 mengukur seberapa tersebar data nilai perusahaan
di sekitar nilai rata- ratanya. Nilai standar deviasi yang relatif sedang ini menunjukkan bahwa
ada variasi dalam nilai perusahaan antar observasi, tetapi tidak terlalu ekstrem. Sebagian
besar nilai perusahaan kemungkinan berada dalam kisaran nilai rata-rata ditambah atau
dikurangi satu atau dua kali standar deviasi.

Profitabilitas tertinggi tercatat pada Golden Eagle Energy Tbktahun 2022 sebesar 0,34,
yang menunjukkan perusahaan mampu menghasilkan laba sebesar 34% dari total aset. Hal
ini mencerminkan kinerja keuangan yang sangat baik, kemungkinan didukung oleh efisiensi
manajemen atau keunggulan kompetitif. Sebaliknya, nilai terendah ditemukan pada Alfa
Energi Investama Tbk tahun 2022 sebesar - 0,26, menandakan perusahaan mengalami
kerugian 26%, yang mencerminkan kondisi keuangan yang kurang sehat dan perlu
ditinjau lebih lanjut. Rata-rata profitabilitas perusahaan dalam sampel adalah 0,0561,
menunjukkan bahwa secara umum perusahaan memperoleh laba sebesar 5,61% dari total
aset. Standar deviasi sebesar 0,12177, yang lebih besar dari nilai rata-rata,
mengindikasikan adanya variasi yang cukup besar antar perusahaan dalam hal kemampuan
menghasilkan laba.
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Struktur modal tertinggi dimiliki oleh Saranacentral Bajatama Thk tahun 2022 dengan nilai
5,64, yang berarti utang perusahaan mencapai lebih dari 5 kali total aset, mencerminkan
strategi pembiayaan yang sangat agresif. Nilai terendah tercatat pada Borneo Olah Sarana
Sukses Thk tahun 2023 sebesar - 4,78, menunjukkan ekuitas negatif, kondisi yang
menandakan permasalahan serius dalam kesehatan keuangan perusahaan. Rata-rata
struktur  modal sebesar 0,8793 menunjukkan bahwa secara umum perusahaan
menggunakan utang  sebesar  87,93%  dari  total aset.  Standar  deviasi
sebesarl,71777 menunjukkan bahwa terdapat variasi yang tinggi antar perusahaan dalam
penggunaan utang, dari yang sangat konservatif hingga sangat agresif.

Nilai maksimum kualitas audit adalah 1,00, menunjukkan bahwa perusahaan diaudit oleh
KAP Big Four (auditor berkualitas tinggi). Nilai minimum sebesar 0,00 menunjukkan
perusahaan diaudit oleh non- Big Four. Rata-rata sebesar 0,1363 mengindikasikan
bahwa  hanya  sekitar 13,64% perusahaan menggunakan auditor Big Four, sedangkan
mayoritas (86,36%) masih diaudit oleh non-Big Four. Standar deviasi sebesar 0,34714
menunjukkan variasi rendah hingga sedang, karena sebagian besar perusahaan berada pada
kategori non-Big Four. Hal ini dapat dipengaruhi oleh faktor seperti biaya, skala usaha, atau
regulasi, dan bisa berdampak pada analisis hubungan antara kualitas audit dan nilai
perusahaan.

Uji asumsi klasik

Penelitian ini telah melakukan uji asumsi klasik yang menyatakan data normal, tidak terdapat
masalah multikolinearitas, terbebas dari autokorelasi dan terbebas dari gejala heterokedasitas
(dapat dilihat di lampiran).

Uji hipotesis
Tabel 3.
Hasil Uji Hipotesis
Unstandardized | Standardized
Model coefficient coefficient Beta T Sig.
B Std. Error
Constant 0,797 0,122 6,524 0,000
Profitabilitas 2,796 0,809 0,464 3,458 0,001
Struktur modal 0,159 0,056 0,373 2,831 0,007
Kualitas audit -0,207 0,284 -0,098 -0,726 0,472
Adjusted r square 0,319
F 0,001

Sumber : Data Diolah, 2025

Pada tabel 3 diatas terlihat uji hipotesis f terlihat nilai sig sebesar 0,001 dimana lebih kecil
dari 0,05 mengindikasikan bahwa model regresi terpenuhi dan variabel independen
berpengaruh secara simultan terhadap variable dependen. Pada tabel 3 uji hipotesis t nilai sig
variable profitabilitasdan struktur modal ebih kecil dari 0,05 berarti variable profitabilitas
mempengaruhi variable nilai perusahaan. Yaitu (0,001 dan 0,007), sedangkan variable
kualitas audit memiliki nilai sig sebesar 0,472 lebih besar dari 0,005 yang arti kualitas audit
tidak berpengaruh signifikan terhadap niai perusahaan .
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Tabel 3 dapat dilihat memiliki nilai koefisien determinasi adjusted r square sebesar  0,319.
Menunjukkan variabel independen mempengaruhi variabel dependen sebesar 31,9%,
sedangkan 69,1% sisanya dipengaruhi faktor lain diluar penelitian ini. Rumus regresi linear
berganda di table 3 dapat di tulis sebagai berikut ini:

PEMBAHASAN

Profitabilitas berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaaan

Profitabilitas memiliki nilai sig sebesar 0,001 dan nilai koefisien sebesar 2,796 yang
menunjukkan profitabilitasberpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
Semakin tinggi tingkat profitabilitasperusahaan, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan
yang tercermin dalam harga saham atau rasio pasar lainnya, maka hipotesis pertama
diterima. Profitabilitasyang tinggi dapat dianggap sebagai sinyal positif yang dikirimkan
oleh manajemen kepada pasar mengenai kinerja perusahaan yang efisien dan efektif. Sinyal
positif ini akan meningkatkan kepercayaan investor, yang pada gilirannya akan mendorong
permintaan terhadap saham perusahaan dan meningkatkan nilai perusahaan di pasar modal.
Investor cenderung memberikan premium valuasi terhadap perusahaan yang secara
konsisten menunjukkan kinerja profitabilitasyang baik karena dianggap memiliki risiko
yang lebih rendah dan potensi pertumbuhan yang lebih tinggi. Profitabilitasmencerminkan
efisiensi dan efektivitas manajemen dalam mengelola operasional perusahaan. Perusahaan
yang mampu menghasilkan laba yang tinggi menunjukkan kinerja keuangan yang baik,
yang sangat diperhatikan oleh investor, laba yang tinggi dapat menjadi sinyal bahwa
perusahaan memiliki prospek cerah ke depan, sehingga meningkatkan permintaan saham
dan menaikkan nilai perusahaan.

Temuan ini mengindikasikan bahwa perusahaan dengan tingkat profitabilitasyang tinggi
cenderung memiliki nilai yang lebih tinggi di mata investor. Profitabilitas, yang biasanya
diukur dengan indikator seperti roa (return on assets), mencerminkan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan laba dari sumber daya yang dimilikinya. Hal ini
meningkatkan kepercayaan investor terhadap kinerja masa depan perusahaan dan
mendorong peningkatan nilai pasar perusahaan. Implikasi praktis dari temuan ini adalah
bahwa perusahaan harus berfokus pada strategi peningkatan profitabilitas, seperti efisiensi
biaya, inovasi produk, atau ekspansi pasar, untuk dapat meningkatkan nilai perusahaan. Bagi
investor, profitabilitasdapat dijadikan sebagai salah satu indikator utama dalam analisis
fundamental untuk pengambilan keputusan investasi. Hasil penelitian ini mendukung
penelitian (saputri et al., 2021) menyatakan bahwa profitabilitasberpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan; (nopianti & suparno et al., 2020) menyatakan bahwa
profitabilitasberpengaruh positif terhadap nilai perusahaan ; (tinggi et al., 2020) yang
menyatakan profitabilitasberpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.

Struktur Modal Berpengaruh Positif Terhadap Nilai Perusahaan

Struktur modal memiliki nilai sig sebesar 0,007 dan nilai koefisien sebesar 0,159 yang
menunjukkan struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, berarti semakin
tinggi struktur modal (jumlah utang dalam pembiayaan perusahaan), semakin tinggi pula
nilai perusahaan yang tercermin dalam harga saham atau rasio pasar lainnya, maka hipotesis
kedua diterima.
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Perusahaan yang memiliki proporsi utang yang lebih tinggi dapat memperoleh biaya modal
yang lebih rendah d ibandingkan dengan perusahaan yang hanya mengandalkan ekuitas.
Utang biasanya memiliki biaya yang lebih rendah dibandingkan dengan ekuitas, karena
pemegang saham mengharapkan return yang lebih tinggi daripada pemberi pinjaman
penggunaan utang yang tepat dapat menurunkan biaya modal karena bunga utang dapat
dikurangkan dari pajak (tax shield), sehingga meningkatkan nilai perusahaan. Oleh karena
itu, dengan struktur modal yang optimal, perusahaan dapat meningkatkan efisiensi biaya
modal dan mengalokasikan lebih banyak sumber daya untuk ekspansi atau investasi, yang
akhirnya akan meningkatkan nilai perusahaan. Temuan ini menunjukkan bahwa struktur
modal yang tepat dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Struktur modal mencerminkan bagaimana perusahaan membiayai operasinya melalui
kombinasi utang dan ekuitas. Ketika struktur modal dikelola secara optimal, perusahaan
dapat memanfaatkan keuntungan dari penggunaan utang (leverage) untuk meningkatkan
laba dan nilai perusahaan, selama tidak menimbulkan risiko keuangan yang berlebihan.
Struktur modal yang sehat memberikan sinyal positif kepada investor mengenai pengelolaan
risiko dan kestabilan keuangan perusahaan.implikasi dari hasil ini menunjukkan bahwa
manajemen perusahaan harus memperhatikan pengelolaan struktur modal secara strategis.
Menentukan proporsi utang dan ekuitas yang tepat tidak hanya penting untuk stabilitas
keuangan, tetapi juga untuk meningkatkan nilai perusahaan di mata investor. Bagi investor
dan analis keuangan, struktur modal dapat dijadikan indikator dalam menilai potensi
pertumbuhan dan risiko perusahaan. Hasil penelitian ini didukung oleh (nopianti & suparno,
2020) menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
;(nangoi & walandouw, 2017) menyatakan struktur modal berpengaruh positif.

Kualitas Audit Tidak Berpengaruh Signifikan Terhadap Nilai Perusahaan
Berdasarkan hasil pengujian kualitas audit memiliki nilai sig sebesar 0,472 dan nilai
koefisien sebesar 0,207 dimana nilai sig lebih besar dari 0,05 yang menunjukkan kualias audit
tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan dalam sampel yang digunakan dalam
penelitian, maka hipotesis ketiga ditolak. Ini bertentangan dengan beberapa teori dan
penelitian sebelumnya yang menyatakan bahwa audit berkualitas tinggi, seperti yang
dilakukan oleh kantor akuntan publik (kap) big four, dapat meningkatkan kredibilitas laporan
keuangan perusahaan dan meningkatkan nilai perusahaan. Salah satu alasan mengapa
kualitas audit tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan adalah bahwa banyak
perusahaan yang sudah memiliki tingkat transparansi laporan keuangan yang tinggi tanpa
bergantung pada auditor besar. Perusahaan yang terdaftar di bursa saham, misalnya, sering
kali mematuhi standar pelaporan yang ketat, sehingga kredibilitas laporan keuangan mungkin
sudah cukup terjamin meskipun tidak menggunakan auditor big four.selain itu, perusahaan
yang lebih kecil atau yang tidak terdaftar di bursa saham mungkin merasa bahwa
menggunakan auditor besar tidak selalu relevan untuk meningkatkan kredibilitas mereka di
mata investor. Dalam kasus ini, kualitas audit mungkin tidak memberikan dampak yang
cukup besar terhadap keputusan investasi atau persepsi pasar terhadap perusahaan.artinya,
perubahan atau variasi dalam kualitas auditor, baik dari segi reputasi auditor (seperti kantor
akuntan publik big four) maupun indikator lain seperti frekuensi audit atau opini audit, tidak
cukup kuat untuk memengaruhi persepsi pasar atau investor terhadap nilai perusahaan.
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Kualitas audit memang memainkan peran dalam meningkatkan kredibilitas laporan
keuangan perusahaan, tetapi dalam penelitian ini ditemukan bahwa pengaruhnya terhadap
nilai perusahaan tidak terbukti signifikan. Hal ini dapat disebabkan oleh banyak faktor
yang lebih berpengaruh terhadap keputusan investor dan persepsi pasar terhadap
perusahaan. Implikasi dari temuan ini menunjukkan bahwa peningkatan kualitas audit
mungkin tidak cukup untuk meningkatkan nilai perusahaan secara langsung. Oleh karena
itu, manajemen perusahaan dan regulator perlu mempertimbangkan faktor- faktor lain yang
lebih berpengaruh terhadap persepsi investor. Hasil penelitian ini mendukung penelitian
(kusmiyati et al., 2023) yang menyatakan bahwa kualitas audit tida berpengaruh terhadap
nilai perusahaan; (puspawijaya et al., 2021) menyatakan hasil kulitas audit tidak berpengaruh
terhadap kualitas audit dan (rusli et al., 2016) juga menemukan bahwa julitas audit tidak
memiliki pengaruh terhadap kualitas audit.

Kesimpulan Dan Saran

Berdasarkan hasil analisis data pada perusahaan sub sektor pertambangan selama periode

2022-2023, diperoleh beberapa temuan penting:

1. Profitabilitas
Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Perusahaan dengan tingkat
laba yang tinggi cenderung memiliki nilai pasar yang lebih tinggi. Hal ini menunjukkan
bahwa semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari asetnya,
maka semakin tinggi pula penilaian investor terhadap perusahaan tersebut. Golden Eagle
Energy Tbk menjadi contoh perusahaan dengan profitabilitas tertinggi, mencerminkan
efisiensi operasional dan keunggulan kompetitif.

2. Struktur Modal
Struktur modal menunjukkan pengaruh yang bervariasi terhadap nilai perusahaan.
Beberapa perusahaan dengan utang tinggi justru mengalami kondisi keuangan yang
tidak stabil, seperti Borneo Olah Sarana Sukses Tbk yang memiliki ekuitas negatif. Rata-
rata perusahaan menggunakan utang sebesar 87,93% dari asetnya, namun variasi
struktur modal yang tinggi menunjukkan bahwa tidak semua perusahaan mampu
mengelola utang secara efisien untuk meningkatkan nilai perusahaan.

3. Kualitas Audit
Kualitas audit memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, namun tidak dominan
karena mayoritas perusahaan (86,36%) menggunakan auditor non-Big Four. Kualitas
audit yang rendah dapat mengurangi kepercayaan investor terhadap laporan keuangan,
yang berujung pada rendahnya penilaian terhadap perusahaan. Penggunaan auditor Big
Four dapat menjadi sinyal positif bagi investor terkait transparansi dan kredibilitas
informasi keuangan.

Secara keseluruhan, profitabilitas terbukti sebagai faktor paling konsisten dalam
meningkatkan nilai perusahaan. Struktur modal perlu dikelola secara hati-hati agar tidak
membebani keuangan, dan kualitas audit dapat diperkuat untuk meningkatkan persepsi
positif pasar terhadap perusahaan.
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Saran

Berdasarkan hasil penelitian, berikut saran yang dapat diberikan:

1. Bagi Manajemen Perusahaan

a.

b.

Fokus pada peningkatan efisiensi dan profitabilitas perusahaan dengan mengelola
aset secara optimal.

Hindari ketergantungan yang berlebihan terhadap utang agar struktur modal tetap
sehat.

Perlu keseimbangan antara utang dan modal sendiri.

Pertimbangkan untuk menggunakan auditor dari KAP Big Four guna meningkatkan
kredibilitas laporan keuangan dan kepercayaan investor.

2. Bagi Peneliti Selanjutnya

a.

b.

Disarankan untuk menambah variabel lain seperti ukuran perusahaan, likuiditas,
atau tata kelola perusahaan agar hasil analisis lebih komprehensif.

Perluasan sampel ke sektor lain atau periode waktu yang lebih panjang dapat
memberikan gambaran yang lebih menyeluruh mengenai faktor-faktor yang
memengaruhi nilai perusahaan.
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