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ABSTRAK 

Menemukan hubungan antara EPS dan ROA dengan harga saham bank-bank BUMN yang 

terdaftar di BEI menjadi tujuan penelitian ini. Empat perusahaan perbankan dipilih sebagai 

sampel penelitian dari total 44 perusahaan.  Sampel ini dipilih melalui purposive sampling.  

Setiap perusahaan tercatat merupakan bagian dari populasi penelitian. Untuk memilih sampel 

empat badan usaha keuangan BUMN yang berminat diteliti di BEI pada tahun 2019 hingga 

2023, digunakan teknik purposive sampling dalam penelitian ini. Metodologi kuantitatif yang 

digunakan dalam penelitian ini dengan menggunakan data sekunder. Sejumlah tes regresi 

langsung, tes menengah (t-test), dan tes simultan (f-test) adalah bagian dari proses penelitian. 

Berdasarkan temuan penelitian, return on assets (ROA) dan profit per share (EPS) 

berpengaruh besar terhadap nilai saham usaha perbankan pada tahun 2019 hingga 2023. 

Return on assets (ROA) perusahaan perbankan pelat merah diperkirakan memiliki pengaruh 

yang besar terhadap nilai saham perbankan. dampak besar pada nilai saham mereka antara 

tahun 2019 dan 2023, menurut temuan penelitian. Namun, antara tahun 2019 dan 2023, harga 

saham bank-bank milik negara sebagian besar tidak terpengaruh oleh laba per saham. 

Kata Kunci: Retrun On Asset, Earning Per Sahare, Harga Saham 

 

 

PENDAHULUAN 

Banyak masyarakat Indonesia yang menggunakan uangnya untuk investasi. Pasar modal 

Indonesia yang sangat maju menunjukkan hal ini. Suatu emiten atau badan egat dapat 

memperoleh modal dari dan menggunakan bursa efek sebagai sarana pembiayaan. Sebuah 

perusahaan dapat mengumpulkan uang dengan menjual sebagian sahamnya kepada investor 

atau masyarakat umum. Peraturan yang berkaitan dengan pasar keuangan: Undang-undang 

Republik Indonesia Semua transaksi dan penawaran umum perdana tunduk pada peraturan 

berdasarkan peraturan Perdagangan Indonesia No. 8 tahun 1995. Dalam jangka panjang, pasar 

modal adalah cara terbaik untuk meningkatkan modal. 

 

 

mailto:2010631020064@student.unsika.ac.id


49   JURNAL Akuntansi & Keuangan Volume 15, Nomor 2, September 2024 

 

Barang yang ditawarkan di pasar modal antara lain adalah saham. Menurut Fred dan Copeland 

(1999:166), saham dalam suatu perusahaan menandakan kepemilikan dan dedikasi individu. 

Penetapan harga suatu perusahaan mencerminkan nilainya. Jika saham berkinerja baik dan 

investor tertarik membelinya, maka nilainya akan meningkat. Istilah “Pasar Ekuitas Indonesia” 

sering digunakan untuk menggambarkan pasar Indonesia, khususnya Bursa Efek Indonesia 

(BEI). Hal ini penting bagi pertumbuhan ekonomi negara karena memungkinkan masyarakat 

umum untuk mengambil bagian dan menawarkan barang dan jasa mereka kepada perusahaan-

perusahaan yang diperdagangkan di bursa yang ingin meningkatkan modal lebih lanjut. Salah 

satu bisnis yang sangat penting bagi pembangunan ekonomi Indonesia adalah perbankan. 

Mereka memiliki basis pelanggan yang besar selain egat senilai ribuan miliar rupiah. Karena 

perbankan tunduk pada undang-undang keuangan yang sangat ketat, minat untuk membeli 

saham lebih kuat dibandingkan di tempat lain. Pada tahun 2023, egative 47 lembaga 

perbankan di Indonesia saja. Pemerintah memiliki empat bank: Bank Tabungan Negara 

(BTN), Bank Mandiri, Bank Rakyat Indonesia (BRI), dan Bank Negara Indonesia (BNI). 

 

Perekonomian terdampak akibat meningkatnya kasus COVID-19, khususnya bagi perusahaan-

perusahaan yang tercatat di bursa. Penurunan IHSG akibat egat menjual mengakibatkan 

kelebihan beasiswa yang pada akhirnya menyebabkan penurunan IHDG. Keberhasilan total 

tim manajemen ditentukan oleh margin keuntungan dari penjualan dan investasi, dan rasio 

profitabilitas inilah yang diukur .Kasmir (2019:114) menyatakan bahwa rasio profitabilitas 

adalah metrik yang digunakan untuk mengevaluasi potensi bisnis untuk menghasilkan 

keuntungan saat ini dan di masa depan. 

 

Menurut Muhammad (Rivandi & Tiara Invandari :2021) Return On Asset (ROA), umumnya 

disebut sebagai profitabilitas ekonomi, adalah egati yang menunjukkan kapasitas perusahaan 

untuk menghasilkan laba dari semua asetnya dan dapat digunakan untuk mencari rasio 

profitabilitas kapasitas bisnis untuk menghasilkan laba dengan menggunakan semua asetnya. 

Earning Per Share Menurut (Mega & Janiman :2021) Karena berpengaruh langsung terhadap 

besarnya Laba per saham (EPS) merupakan salah satu variabel yang paling sering 

dipertimbangkan karena keuntungan suatu perusahaan ditentukan oleh jumlah saham yang 

dimilikinya. 

 

Berikut gambaran Roa Eps dan harga saham bank-bank BUMN yang akan ditampilkan pada 

diagram di bawah ini untuk periode 2019 hingga 2023: 

Gambar 1. Grafik ROA 
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Gambar 2. Grafik EPS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Gambar 3. Grafik Harga Saham 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Menurut Gambar 1 hasil ROA dari tahun 2019 dan 2020 mengalami penurunan 2,26% turun 

menjadi 1,14% akan tetapi pada tahun 2021 ROA mengalami kenaikan 1,86%. Pada tahun 

2022-2023 ROA kembali naik 2,64 dan 2,90 . Pada tahun 2020, harga saham turun sebesar 

2.648 namun pada tahun 2021 sampai 2023, harga saham rata-rata naik menjadi 2.896,3.594 

dan 4.380. Namun pada tahun 2023 nilai rata-rata EPS mengalami penurunan dari sebelumnya 

622,88 di tahun 2023 menjadi 449,4825 

 

Penelitian ini menyarankan agar ketika kita berkontribusi, para investor hendaknya 

mempertimbangkan beberapa hal seperti ROA dan EPS karena hal ini dapat mempengaruhi 

porsi biaya perusahaan. Namun, tidak menutup kemungkinan temuan penelitian baru akan 

berbeda dengan penelitian sebelumnya. Return on Asset (ROA) terbukti mempunyai pengaruh 

yang cukup besar terhadap harga saham (Suryani Ekawati & Tri Yuniati: 2020), namun 

(Yolanda Bella Octavia & Sugiono :2020) tidak menemukan adanya pengaruh ROA terhadap 

harga saham. 

 

Menurut penelitian (Muhammad Habibulloh & Nur Suci I. Mei Murni (2023), harga saham 

tidak dipengaruhi secara signifikan oleh earning per share (EPS). Namun penelitian (Lia 

Rosalina & Tokit Masditok: 2018) menunjukkan hal sebaliknya. Harga saham terkadang dapat 

dipengaruhi secara signifikan oleh laba per saham. 
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Teori yang berlaku umum tentang bagaimana return on assets (ROA) dan earning per share 

(EPS) mempengaruhi harga saham di sektor perbankan berbeda dengan kenyataan. Perbedaan 

ini disebabkan oleh sejumlah faktor yang dirinci dalam sejarah masalah tersebut. Oleh karena 

itu, diperlukan penelitian lebih lanjut mengenai topik ini. Kajian mengenai “Dampak ROA dan 

EPS Terhadap Harga Saham (Studi Pada BUMN Sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2019-2023)” menarik perhatian  peneliti karena beberapa 

permasalahan yang menjadi latar belakang. 

  

 

METODE PENELITIAN 

Metodologi penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. 

Untuk memecahkan permasalahan dan memahami suatu fenomena secara lebih mendalam, 

jenis penelitian yang disebut penelitian deskriptif kuantitatif ini menggunakan metodologi 

numerik. Aplikasi yang diperlukan untuk melakukan penelitian kuantitatif adalah SPSS yang 

digunakan dalam penelitian ini. Pada tahun 2023, populasi yang diteliti adalah 44 pelaku 

usaha perbankan baik konvensional maupun syariah yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). 

 

Tabel 1.  Populasi Penelitian 

No. Kode Nama Bank 

1.  BJTM Bank Pembangunan Daerah Jawa 

2.  BKSW QNB Indonesia 

3.  NISP OCBC NISP 

4.  NOBU Nationalnobu 

5.  AGRO Bank Raya Indonesia 

6.  AGRS IBK Indonesia 

7.  ARTO Bank Jago 

8.  BBCA Bank Centrak Asia 

9.  BBHI Allo Bank Indonesia 

10.  BBKP Kb Bukopin 

11.  BBMD Mestika Dharma 

12.  BBNI Bank Negara Indonesia 

13.  BBRI Bank Rakyat Idonesia (Persero) 

14.  BBTN Bank Tabungan Negara (Persero) 

15.  BBYB Neo Commerece Tbk 

16.  BCIC Jtrust Indonesia Tbk 

17.  BDMN Danamon Indoesia Tbk 

18.  BEKS Bank Pembangunan Daerah Banten 

19.  BGTG Bank Gaanesha Tbk 

20.  BINA Bank Ina Perdana Tbk 

21.  BJBR Bank Pembangunan Daerah Jawa 

Barat 

22.  BMAS Bank Maspion Indonesia Tbk 

23.  BMRI Bank Mandiri (Persero) Tbk 

24.  BNBA Bank Bumi Arta Tbk 

25.  BNGA Bank CIMB Niagar Tbk 



No. Kode Nama Bank 

26.  BNLI Bank Permata Tbk 

27.  BSIM Bank Sinarmas Tbk 

28.  BSWD Bank Of India Indonesia Tbk 

29.  BTPN Bank BTPN Tbk 

30.  BVIC Bank Victoria Internasional Tbk 

31.  DNAR Bank Oke Indonesia Tbk 

32.  INPC Artha Graha Internasional 

33.  MAVA Mayapada Internasional Tbk 

34.  MCOR Bank China Construction Bank 

Indonesia Tbk 

35.  MEGA Bank Mega Tbk 

36.  AMAR Bank Amar Indonesia Tbk 

37.  BBSI Krom Bank Indonesia Tbk 

38.  BANK Bank Aladin Syariah Tbk 

39.  MASB Bank Multiarta Sentosa Tbk 

40.  BABP Bank MNC Internasiona; Tbk 

41.  BACA Capital Internasional Tbk 

42.  BNII May Bank Indonesia 

Metode yang disebut purposive sampling digunakan untuk memilih sampel penelitian. 

 
Tabel 2.  Sampel Penelitian 

No. Kode Nama Perusahaan 

1.  BMRI Bank mandiri (persero) tbk 

2.  BBNI Bank negara indonesia (persero)  

3.  BBRI Bank rakyat indonesia (persero) 

4.  BBTN Bank tabungan negara ((persero) 

 

Data sekunder penelitian ini berasal dari BEI (https://idx.co.id/id) yang menyediakan statistik 

keuangan perbankan BUMN . Berbagai pemeriksaan straight relapse, uji t, dan uji f digunakan 

dalam eksplorasi ini untuk menguji informasi dan menilai spekulasi. 

 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Berikut temuan dari penelitian yang telah dilakukan: 

A. Regresi Linier 
Tabel 3. Hasil Regresi Linear Berganda 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. 
Error 

Beta 

1 (Constant) 814.43 691.52  1.178 0.255 

Return On 
Asset 

909 302.417 0.649 3.006 0.008 

Earning 
Per Share 

-0.036 1.399 -0.006 -0.026 0.98 

a. Dependent Variabel : Harga Saham   
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Persamaan regresi dapat ditulis sebagai berikut dengan menggunakan hasil SPSS pada tabel 

sebelumnya sebagai dasar: 

Y = α + β1X1 + β2X2  

Y = 814,427 + 908,997X1 + -0,036X2  

 

1) Variabel lain seperti ROA (X1) dan EPS (X2) tidak berpengaruh terhadap nilai 

konstanta atau kondisi variabel harga saham yaitu sebesar 814,427. Harga saham tidak 

berubah jika tidak ada variabel lain.  

2) Hubungan positif antara variabel ROA dengan harga saham dijelaskan oleh nilai 

koefisien regresi ROA (X1) sebesar 909 Dengan asumsi penelitian ini tidak 

memperhitungkan variabel lain, dengan demikian, untuk setiap persen kenaikan ROA 

maka harga saham dipengaruhi sebesar 909. 

3) Nilai koefisien (X2) EPS) sebesar -0,036 menjelaskan bahwa variabel Laba per saham 

berdampak negatif terhadap harga saham. Hal ini menjelaskan mengapa kenaikan laba 

per saham sebesar 1% mempunyai pengaruh sebesar -0,036 terhadap harga saham. 

Ulasan ini tidak mempertimbangkan faktor lain. 

 

 

B. Uji Persial (Uji t)  

Berikut temuan dari penelitian yang telah dilakukan: 

 
Tabel 4 Hasil Uji T 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tabel tersebut menggambarkan bagaimana variabel independen (ROA dan EPS) 

mempengaruhi variabel dependen (harga saham) sampai batas tertentu. Berikut penjelasan 

detailnya: 

 

1) Gunakan pengujian untuk menguji bagaimana variabel ROA (X1) mempengaruhi variabel 

harga saham (Y). Penerimaan H1 ditunjukkan dengan signifikansi t > 0,05. Ho ditolak jika t 

< 0,05. 

Berdasarkan data yang terkumpul, variabel ROA (X1) mempunyai nilai thitung sebesar 

3,006 dan tingkat signifikansi sebesar 0,008. Ho dan H1 dapat dipastikan jika 

signifikansinya ditetapkan pada ambang batas yang lebih rendah (0,008 < 0,05) dan nilai t 

berikutnya adalah (3,006 > 2,109). Oleh karena itu, ROA (X1) akan berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham (Y) jika H1 disahkan. 

Model Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. 

B Std. 
Error 

Beta 

1 (Constant) 814.43 691.52  1.178 0.255 

Return On 
Asset 

909 302.417 0.649 3.006 0.008 

Earning 
Per Share 

-0.036 1.399 -0.006 -0.026 0.98 

a. Dependent Variabel : Harga Saham   
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2) Hasil uji-t menunjukkan bahwa variabel tersebut dapat menguatkan penelitian sebelumnya, 

khususnya yang menemukan bahwa return on assets (ROA) berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham (Suryani Ekawati dan Tri Yuniati: 2020). 

Gunakan pengujian untuk menguji bagaimana variabel EPS (X2) mempengaruhi variabel 

harga saham (Y). Penerimaan H1 ditunjukkan dengan signifikansi t > 0,05. Ho ditolak jika t 

< 0,05. 

 

Berdasarkan perhitungan, variabel EPS (X2) mempunyai tingkat signifikansi sebesar 0,980 

dan nilai t sebesar -0,026. Berdasarkan signifikansi yang lebih besar (0,980 > 0,05) dan nilai t 

taksiran yang lebih rendah (-0,026 < 2,109) dibandingkan dengan t tabel, maka dapat 

ditentukan bahwa Ho diterima dan H2 ditolak. Dengan menghilangkan hipotesis H2, maka 

dapat disimpulkan bahwa pengaruh variabel X2 terhadap harga saham (Y) tidak mencukupi. 

Hasil 0,980 yang lebih besar dari 0,05 menunjukkan bahwa terdapat sedikit atau bahkan tidak 

ada hubungan antara variabel laba per saham (EPS) dan harga saham. 

 

Kesimpulan ini didukung oleh temuan uji-t. Kesimpulan bahwa laba per saham (EPS) tidak 

ada hubungannya dengan harga saham mungkin diperkuat dengan hal ini (Muhammad 

Habibulloh & Nur Suci I. Mei Murni (2023). 

 

C. Uji Simultan (Uji f) 

Berikut temuan dari penelitian yang telah dilakukan: 

 
Tabel 5 Hasil Uji F 

 

Model Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F Sig. 

1 Reiigreiission 23254972.8
4 

2 11627486.4
2 

6.092 .010
b 

Reiisiduiial 32444446.1
1 

17 1908496.83   

Total 55699418.9
5 

19    

a. Deiipeiindeiint Variableii: Harga Saham 
b. Preiidictors: (Constant), Earning Per Share, Return On Asset 

 

Nilai estimasi F tabel sebesar 6,092, ambang batas 0,010 < 0,05, dan nilai F tabel signifikansi 

sebesar 3,59. Keseluruhan data tersebut disajikan pada Tabel 5. Apabila nilai F hitung lebih 

besar dari nilai F tabel atau 6,092 > 3,59. Saat ini, pengaruh laba per saham (EPS) dan laba 

atas aset (ROA) terhadap harga saham adalah sama. Nilai saham perbankan dipengaruhi 

secara signifikan oleh ROA BUMN dan EPS secara bersamaan. 
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D. Dampak ROA pada Harga Saham 

Nilai estimasi F tabel sebesar 6,092, ambang batas 0,010 < 0,05, dan nilai F tabel signifikansi 

sebesar 3,59. Keseluruhan data tersebut disajikan pada Tabel 5. Apabila nilai F hitung lebih 

besar dari nilai F tabel atau 6,092 > 3,59. Saat ini, pengaruh laba per saham (EPS) dan laba 

atas aset (ROA) terhadap harga saham adalah sama. Nilai saham perbankan dipengaruhi 

secara signifikan oleh ROA BUMN dan EPS secara bersamaan. 

 

E. Dampak EPS pada Harga saham  

Hasil pada tabel di atas (0,980 lebih tinggi dari 0,05) menunjukkan bahwa menurut temuan 

penelitian, tidak terdapat hubungan yang berarti antara variabel laba per saham (EPS) dengan 

harga saham. Menggembirakan melihat temuan penelitian sebelumnya (Muhammad 

Habibulloh & Nur Suci I. Mei Murni (2023) menunjukkan bahwa laba per saham (EPS) tidak 

banyak mempengaruhi harga saham. 

 

F. Dampak ROA dan EPS pada Harga Saham 

Berdasarkan hasil penelusuran, nilai produktivitas berada dibawah batas besar yaitu 0,05 atau 

0,010 < 0,05, dan F tabel > F tabel berada pada angka 6,092 > 3,59. Kami berpendapat bahwa 

laba atas aset (ROA) dan laba per saham (EPS) memiliki dampak yang sama besarnya 

terhadap harga saham bank-bank milik negara. 

 

 

KESIMPULAN 

Berdasarkan hasil tersebut dapat dikatakan bahwa walaupun nilai EPS sebesar 0,980 tidak 

menunjukkan hubungan yang signifikan, namun ROA sebesar 0,008 menunjukkan terdapat 

hubungan yang signifikan antara ROA dengan biaya penawaran keuangan BUMN pada tahun 

2019 hingga tahun 2023. Pada tahun 2019 hingga 2023, Harga saham bank-bank BUMN 

secara bersamaan akan dipengaruhi oleh Return On Assets (ROA) dan Earning Per Share 

(EPS). 
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