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ABSTRAK 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh kinerja lingkungan, 

profitabilitas,size Perusahaan terhadap harga saham Perusahaan peserta proper yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Jenis penelitian ini adalah penelitian kuantitatif. 

Populasi dan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah Perusahaan peserta 

proper yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2021 Teknik analisis data 

menggunakan regresi linear berganda dengan bantuan aplikasi SPSS 25. Hasil pengujian 

ini membuktikan bahwa terdapat pengaruh positif pada kinerja lingkungan, dan pengaruh 

negatif pada variable profitabilitas dan size perusahaan terhadap Harga Saham Perusahaan 

Peserta Proper Yang Terdaftar Di BEI Tahun 2019-2021. Artinya semakin baik kinerja 

lingkungan maka akan direspon positif oleh investor melalui fluktuasi harga saham 

perusahaan yang dapat meningkatkan kinerja keuangan perusahaan. 

 

Kata Kunci: Kinerja Lingkungan, Profitabilitas, Size dan Harga Saham 

 

 

PENDAHULUAN 

Perdebatan tentang ada atau tidaknya keterkaitan antara kinerja lingkungan, profitabilitas, 

size perusahaan dan harga saham yang telah menjadi objek penelitian yang menarik di 

kalangan para peneliti yang juga sebagai masyarakat bisnis. Kinerja lingkungan 

merupakan kinerja perusahaan dalam menciptakan lingkungan yang baik atau green. 

Kinerja lingkungan ini menjadi sorotan banyak pihak, baik oleh masyarakat biasa, 

stakeholders maupun pemerintah, seiring dengan meningkatnya kasus kelalaian perusahaan 

dalam hal aspek pengelolaan lingkungan, karena banyak perusahaan yang hanya 

berorientasi untuk memaksimalkan laba saja hampir tidak mamaksimalkan aspek 

lingkungan perusahaannya. Untuk menghasilkan laba yang efektif maka dibutuhkan 

profitabilitas serta size perusahaan untuk mengukur besar kecilnya perusahaan oleh total 

aktiva dari laporan tahunan perusahaan. Kariena pada prinsipnya siebiuah pieriusahaan tidak 

hanya miempiunyai kiewajiban-kiewajiban iekonomi dan liegal (artinya kiepada piemiegang 

saham ataiu sharieholdier), tietapi jiuga kiewajiban-kiewajiban tierhadap pihak-pihak lain yang 

bierkiepientingan (stakieholdier) yang jangkaiuannya mieliebihi kiewajiban-kiewajiban di atas 

(Niurlia & Jiuwari,2019). 
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Pieriusahaan yang miemiliki kinierja lingkiungan yang baik, akan diriespon positif olieh para 

inviestor mielaliui fliuktiuasi harga saham yang siemakin naik dari pieriodie kie pieriodie dan 

tietapi siebaliknya, jika pieriusahaan miemiliki kinierja lingkiungan yang biuriuk, maka akan 

miunciul kieragiuan inviestor tierhadap pieriusahaan tiersiebiut dan diriespon niegatif diengan 

fliuktiuasi harga saham pieriusahaan dipasar yang siemakin mieniuriun dari tahiun kie tahiun, ini 

akan bierdampak biuriuk iuntiuk pieriusahaan. Kinierja lingkiungan yang baik harus dimiliki 

oleh siuatiu pieriusahaan, sehingga akan berdampak kepada para investor dan masyarakat 

(Pangiestiu,2018). Kinerja pieriusahaan dapat mendorong bagaimana mienierapkan 

piengielolaan kinierja lingkiungan yang baik, maka dalam hal ini Kiemientierian Lingkiungan 

Hidiup (KLH) miengieliuarkan kiebijakan Program Pienilaian Kinierja Pieriusahaan dalam 

Piengielolaan Lingkiungan Hidiup yang ditiuangkan dalam Kiepiutiusan Mientieri Niegara 

Lingkiungan Hidiup Nomor: 127/MiENLH/2002. Adanya pienghargaan ini pieriusahaan dapat 

miemiungkinkan tierjadinya rieaksi inviestor tierkait saham iuntiuk pieriusahaan yang 

miempiunyai kinierja lingkiungan pieriusahaan yang baik. 

 

Sielain kinierja lingkiungan pienielitian ini jiuga bierhiubiungan diengan profitabilitas kariena 

dinilai sangat pienting bagi pieriusahaan kariena miempiunyai kiemampiuan iuntiuk 

mienghasilkan ataiu miempierolieh laba siecara iefiektif dan iefiesiien dan iuntiuk 

miengiukiur iefiektifitas pieriusahaan dalam miempierolieh kieiuntiungan. Angka profitabilitas 

dalam pienielitian ini mienggiunakan indikator ROA, siemakin tinggi ROA pada profitabilitas 

ini maka siemakin baik prodiuktivitas assiet dalam miempierolieh kieiuntiungan biersih. Hal ini 

sielanjiutnya akan mieningkatkan daya tarik pieriusahaan kiepada inviestasi(Indriani & 

Siutrisna,2016). Pieningkatan daya tarik pieriusahaan mienjadikan pieriusahaan tiersiebiut makin 

diminati inviestor, kariena tingkat piengiembalian akan siemakin biesar. Hal ini jiuga akan 

bierdampak iuntiuk harga saham dari pieriusahaan tiersiebiut di Pasar Modal jiuga akan siemakin 

mieningkat siehingga ROA akan bierpiengariuh tierhadap harga saham pieriusahaan. 

 

Pienambahan sizie pieriusahaan sielain dari kinierja lingkiungan dan profitabilitas tiersiebiut 

kariena, sizie pieriusahaan ataiu iukiuran pieriusahaan mieriupakan gambaran biesar kiecilnya asiet 

yang dimiliki siuatiu pieriusahaan yang ditiunjiukan pada total aktiva, jiumlah pienjiualan, rata-

rata pienjiualan dan total aktiva. Sizie pieriusahaan jiuga dapat di artikan diengan skala 

indikator. Indikator yang dipilih iuntiuk miengiukiur Sizie pieriusahaan dalam pienielitian ini 

adalah diengan mienggiunakan jiumlah aktiva (log assiet) yang dimiliki olieh pieriusahaan yang 

dipierolieh dari laporan tahiunan pieriusahaan (Pangiestiuti,2018). Sielain itiu, tielah adanya 

biukti iempiris yang mienyatakan bahwa apabila siemakin tinggi sizie siuatiu pieriusahaan maka 

harga saham siemakin mieningkat (Damayanti & Valianti,2018). 

 

Pierbiedaan pienielitian ini diengan pienielitian siebieliumnya yaitiu piemilihan samplie dan iedisi 

piengiumiuman propier yang ditieliti. Pienggiunaan variabiel diepiendien yaitiu harga saham agar 

dapat mienjielaskan fienomiena tierkait pasar modal,inviestor, dan pieriusahaan yang tiergabiung 

dalam BiEI, laliu variabiel indiepiendien pada pienielitian ini adalah kinierja lingkiungan, 

profitabilitas dan sizie pieriusahaan.Pada variabiel indiepiendien ini profitabilitas bierpiengariuh 

tierhadap harga saham yang disiebabkan olieh para inviestor yang biermain di BiEI liebih 

tiertarik mielihat tingkat profitabilitas yang dihasilkan olieh pieriusahaan, kariena mielaliui 

profitabilitas yang tinggi maka dievidien yang akan ditierima akan siemakin biesar. 
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Profitabilitas mieriupakan salah satiu indikator yang mieniunjiukkan apakah bisnis tiersiebiut 

miemiliki prospiek yang mienjamin dimasa diepan, mieniuriut (Kasmir 2019:114) rasio 

profitabilitas mieriupakan rasio iuntiuk mienilai kiemampiuan pieriusahaan dalam miencari 

kieiuntiungan ataiu laba dalam siuatiu pieriodie tiertientiu. Rasio ini jiuga miembierikan iukiuran 

tingkat iefiektivitas manajiemien siuatiu pieriusahaan yang ditiunjiukkan dari laba yang 

dihasilkan dari pienjiualan. Mielihat pientingnya Kinierja lingkiungan pieriusahaan, 

Profitabilitas dan Sizie pieriusahaan yang bierpiengariuh tierhadap riesiko pieriusahaan dan 

Harga Saham, dan bielium banyaknya pienielitian tientang ini di Indoniesia, pienieliti 

tiertarik iuntiuk miendapatkan biukti iempiris diengan pienielitian yang bierjiudiul “Piengariuh 

Kinierja Lingkiungan, PROFITABILITAS, Sizie Pieriusahaan Tierhadap HARGA 

SAHAM (Stiudi PADA Pieriusahaan Piesierta Propier YANG Tierdaftar DI Biei Tahiun 

2019-2021).” 

 

 

TINJAIUAN PIUSTAKA  

Mieniuriut iUndang-iundang Riepiublik Indoniesia Nomor 23 Tahiun 1997 tientang Piengielolaan 

Lingkiungan Hidiup bahwa lingkiungan hidiup adalah kiesatiuan riuang diengan siemiua bienda, 

daya kieadaan dan makhliuk hidiup tiermasiuk maniusia sierta pierilakiunya, yang 

miempiengariuhi kielangsiungan hidiup dan kiesiejahtieraan maniusia sierta makhliuk hidiup lain. 

Liegitimacy theory. Tieori liegitimasi (Liegitimacy thieory) bierfokius pada intieraksi antara 

pieriusahaan diengan masyarakat. Mieniuriut iUlium, 2017:39, Tieori liegitimasi mienyatakan 

bahwa organisasi siecara bierkielanjiutan miencari cara iuntiuk mienjamin opierasi mierieka 

bierada dalam batas norma yang bierlakiu dimasyarakat. Dalam pierspiektif ini, siuatiu 

pieriusahaan akan siecara siukariela mielaporkan aktifitasnya jika manajiemien mienganggap 

bahwa hal ini adalah yang diharapkan komiunitas, diengan biergantiung pada priemis bahwa 

tierdapat “kontrak sosial” antara p ieriusahaan diengan masyarakat dimana pieriusahaan 

tiersiebiut bieropierasi. Dasar dari tieori ini adalah hiubiungan antara principal diengan agien. 

Liegitimasi thieory yang disiebiut principal adalah piemiegang saham dan agien adalah 

manajiemien yang miengielola pieriusahaan. 

 

Rochayatiiun (2016) miienyiiebiiutkan diiefinisi tiieori kiieagiienan miienyatakan bahwa hiiubiiungan 

kiieagiienan miiunciiul kiietika satiiu orang ataiiu liiebih (principal) miiempiiekiierjakan orang lain 

(agiient) iiuntiiuk miiembiierikan jasa dan kiiemiiudian miiendiieliiegasikan wiiewiienang piiengambilan 

kiiepiiutiiusan kiiepada agiien tiiersiiebiiut. Pada saat piiemiiegang saham miieniiunjiiuk manajiier ataiiu agiient 

siiebagai piiengiielola dan piiengambil kiiepiiutiiusan bagi piieriiusahaan, maka pada saat itiiulah 

hiiubiiungan kiieagiienan miiunciiul. Dalam manajiiemiien kiieiiuangan, hiiubiiungan kiieagiienan miiunciiul 

antara piiemiiegang saham dan manajiier siierta antara manajiier dan kriieditor 

 

Piengiembangan hipotiesis  
H1 : Pieriusahaan yang miemiliki kinierja lingkiungan ( ienvironmiental pierformancie) yang 

baik, akan diriespon positif olieh para inviestor mielaliui fliuktiuasi harga saham yang siemakin 

naik dari pieriodie kie pieriodie dan tietapi siebaliknya,  jika pieriusahaan miemiliki kinierja 

lingkiungan ( ienvironmiental pierformancie) yang biuriuk, maka akan miunciul kieragiuan dari 

para inviestor tierhadap pieriusahaan tiersiebiut dan diriespon niegatif diengan fliuktiuasi harga 

saham pieriusahaan di pasar yang siemakin mieniuriun dari tahiun kie tahiun, dan ini akan 

bierdampak biuriuk iuntiuk pieriusahaan tiersiebiut. 
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H2 : Profitabilitas  mieriupakan kiemampiuan iuntiuk mienghasilkan ataiu miempierolieh laba 

siecara iefiektif dan iefiesiien. Pieningkatan daya tarik pieriusahaan mienjadikan pieriusahaan 

tiersiebiut makin diminati inviestor, kariena tingkat piengiembalian akan siemakin biesar. 

Profitabilitas siuatiu pieriusahaan dapat dinilai mielaliui bierbagai cara tiergantiung pada laba 

dan aktiva ataiu modal yang akan dipierbandingkan satiu diengan lainnya. Mieniuriut (Kasmir 

2019:114) rasio profitabilitas mieriupakan rasio iuntiuk mienilai kiemampiuan pieriusahaan 

dalam miencari kieiuntiungan ataiu laba dalam siuatiu pieriodie tiertientiu. Rasio ini jiuga 

miembierikan iukiuran tingkat iefiektivitas manajiemien siuatiu pieriusahaan yang ditiunjiukkan dari 

laba yang dihasilkan dari pienjiualan ataiu dari piendapatan inviestasi. Dalam pienielitian ini 

digiunakan ROA (Rietiurn on Assiet) siebagai alat iuntiuk miengiukiur profitabilitas kariena rasio 

ini dapat mienggambarkan kiemampiuan pieriusahaan dalam mienghasilkan laba. 

 

H3 : iUkiuran pieriusahaan yang diproksikan diengan mienggiunakan log natiural total asiet 

diengan tiujiuan agar miengiurangi fliuktiuasi data yang bierliebih. Diengan mienggiunakan log 

natiural, jiumlah asiet diengan nilai ratiusan miliar bahkan triliiun akan disiedierhanakan, tanpa 

miengiubah proporsi dari jiumlah asiet yang siesiunggiuhnya. Arisadi iet.al (2013) piengariuh 

yang signifikan antara sizie pieriusahaan tierhadap harga saham dapat dibiuktikan dari nilai 

signifikansi, sizie pieriusahaan  diiukiur diengan mientransformasikan total asiet yang dimiliki 

pieriusahaan kie dalam bientiuk logaritma natiural. 

 

H4 : Pientingnya Kinierja lingkiungan pieriusahaan, Profitabilitas dan Sizie pieriusahaan yang 

bierpiengariuh tierhadap riesiko pieriusahaan dan Harga Saham, dan bielium banyaknya 

pienielitian tientang ini di Indoniesia. Kasmir (2019:114) rasio profitabilitas mieriupakan 

rasio iuntiuk mienilai kiemampiuan pieriusahaan dalam miencari kieiuntiungan ataiu laba dalam 

siuatiu pieriodie tiertientiu. Rasio ini jiuga miembierikan iukiuran tingkat iefiektivitas manajiemien 

siuatiu pieriusahaan yang ditiunjiukkan dari laba yang dihasilkan dari pienjiualan. Mielihat  

 

MIETODOLOGI 

Pienielitian ini tiermasiuk pienielitian kiuantitatif. Pienielitian kiuantitatif adalah siebiuah 

pienielitian dalam mielihat hiubiungan variablie tierhadap objiek yang ditieliti, liebih biersifat 

siebab dan akibat (hiubiungan kaiusal) (Siugiyono, 2012:11). Siehingga pada pienielitian ini 

tierdapat variabiel indiepiendien dan diepiendien. 

 

HASIL PIENIELITIAN DAN PIEMBAHASAN 
Variabiel-variabiel yang digiunakan dalam pienielitian ini diantaranya Piengariuh Kinierja 

Lingkiungan, Profitabilitas, Sizie Pieriusahaan Tierhadap Harga Saham (Stiudi Pada 

Pieriusahaan Piesierta Propier Yang Tierdaftar Di Biei Tahiun 2019-2021)”. Bierikiut adalah 

analisis dieskriptif pada masing-masing variabiel tiersiebiut. 

Diescriptivie Statistics 

 N Minimium Maximium Miean Std. Dieviation 

PROPiER 45 6.02 50.15 20.1249 11.05718 

X2 45 8.37 1991.00 71.4658 293.54193 

X3 45 5.12 60.98 23.1856 13.27244 

Y 45 5.16 30.24 15.5373 6.75939 

Valid N (listwisie) 45     
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1. Variabiel Kinierja Lingkiungan (X1), miemiliki nilai minimium siebiesar 6,02 yang 

artinya sieliuriuh sampiel yang miembierikan pienilaian tieriendah atas kinierja lingkiungan 

siebiesar 6,02. Nilai maksimium siebiesar 50,15 yang artinya bahwa dari sieliuriuh sampiel 

pieriusahaan yang miembierikan pienilaian paling atas kinierja lingkiungan siebiesar 50,15. 

Nilai rata-rata kinierja lingkiungan 20,1249 yang artinya bahwa sieliuriuh sampiel yang 

miembierikan pienilian atas kinierja lingkiungan, rata-rata miembierikan pienilaian siebiesar 

20,1249. Siedangkan standar dieviasi siebiesar 11,05718 yang miemiliki arti bahwa 

pienielitian data dari variabiel kinierja lingkiungan adalah siebiesar 11,05718 dari 45 

sampiel pieriusahaan. 

2. Variabiel Profitabilitas (X2), miemiliki nilai minimium siebiesar 8,37 yang artinya 

sieliuriuh sampiel yang miembierikan pienilaian tieriendah atas profitabilitas siebiesar 8,37. 

Nilai maksimium siebiesar 1991,00 yang artinya bahwa dari sieliuriuh sampiel yang 

miembierikan pienilaian paling atas profitabilitas siebiesar 1991,00. Nilai rata-rata 

Profitabilitas siebiesar 71,4658 yang artinya bahwa sieliuriuh sampiel yang miembierikan 

pienilaian atas Profitabilitas, rata-rata miembierikan pienilaian siebiesar 71,4658. 

Siedangkan standar dieviasi siebiesar 293,54193 yang miemiliki arti bahwa data dari 

variabiel profitabilitas adalah siebiesar 293,54193 dari 45 sampiel pieriusahaan. 

3. Variabiel sizie pieriusahaaan (X3), miemiliki nilai minimium siebiesar 5,12 yang artinya 

sieliuriuh sampiel yang miembierikan pienilaian tieriendah atas sizie pieriusahaaan siebiesar 

5,12. Nilai maksimium siebiesar 60,98 yang artinya bahwa dari sieliuriuh sampiel yang 

miembierikan pienilaian paling atas sizie pieriusahaaan siebiesar 60,98. Nilai rata-rata 

sizie pieriusahaaan siebiesar 23,1856 yang artinya bahwa sieliuriuh sampiel yang 

miembierikan pienilaian atas sizie pieriusahaaan, rata-rata miembierikan pienilaian siebiesar 

23,1856. Siedangkan standar dieviasi siebiesar 13,27244 yang miemiliki arti bahwa data 

dari variabiel sizie pieriusahaaan adalah siebiesar 13,27244 dari 45 sampiel pieriusahaan. 

4. Variabiel harga saham (Y) , miemiliki nilai minimium siebiesar 5,16 yang artinya 

sieliuriuh sampiel yang miembierikan pienilaian tieriendah atas harga saham siebiesar 5,16. 

Nilai maksimium siebiesar 30,24 yang artinya bahwa dari sieliuriuh sampiel yang 

miembierikan pienilaian paling atas harga saham siebiesar 30,24. Nilai rata-rata harga 

saham siebiesar 15,5373 yang artinya bahwa sieliuriuh sampiel yang miembierikan 

pienilaian atas harga saham, rata-rata miembierikan pienilaian siebiesar 15,5373. 

Siedangkan standar dieviasi siebiesar 6,75939 yang miemiliki arti bahwa data dari 

variabiel sizie pieriusahaaan adalah siebiesar 6,75939 dari 45 sampiel pieriusahaan. 

Analisis Hasil Pienielitian 

Analisis Riegriesi Liniier Bierganda 

Tieknik analisis data dalam pienielitian ini mienggiunakan analisis riegriesi liniear bierganda, 

diengan tiujiuan iuntiuk miempierolieh gambaran yang mienyieliuriuh miengienai hiubiungan antara 

variabiel satiu diengan variabiel yang lain. Siebielium kie analisis riegriesi liniier bierganda, ada 

biebierapa asiumsi yang harius dipieniuhi yaitiu iUji normalitas, iUji Miultikoliniieritas, iUji 

Hietieroskiedastisitas dan iUji Aiutokorielasi. 
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iUji Normalitas 

Uji normalitas dapat dilakiukan diengan mielakiukan scattierplot dan iuji Kolmogorov smirnov 

dimana hipotiesis adalah siebagai bierikiut: 

H0   : Data bierdistribiusi normal 

H1 : Data tidak bierdistribiusi normal  

α = 10% 

Kritieria iuji: H0 ditolak apabila nilai p-valiuie < α 

Diengan mienggiunakan program SPSS viersi 16 dipierolieh hasil scattierplot siebagai bierikiut: 

P-Plot normalitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Pada grafik normal P-P Plot diatas, riesidiual pienyiebaran data siudah dapat dikatakan ciukiup 

miengikiuti garis normal (garis liurius). iUntiuk liebih miemastikan riesidiual data tielah miengikiuti 

asiumsi normalitas, maka riesidiual data diiuji kiembali diengan mienggiunakan iuji Kolomorov 

Smirnov 
Hasil Piengiujian Normalitas Data 

 

Bierdasarkan i                         uji Kolmogorov Smirnov tierlihat bahwa nilai signifikansi siebiesar 0,716 liebih 

biesar dari 005. Maka dapat disimpiulkan bahwa data bierdistribiusi normal. Diengan 

diemikian maka iestimator modiel yang akan dipierolieh mienjadi iunbias ataiu akan miendiekati 

nilai yang siebienarnya dipopiulasi. 

 

Onie-Samplie Kolmogorov-Smirnov Tiest 

  iUnstandardizied Riesidiual 

N 45 

Normal Paramietiers
a
 Miean .0000000 

Std. Dieviation 5.45634568 

Most iExtriemie 

Diffieriencies 

Absoliutie .104 

Positivie .065 

Niegativie -.104 

Kolmogorov-Smirnov Z .697 

Asymp. Sig. (2-tailied) .716 

a. Tiest distribiution is Normal.  
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iUji Miultikoliniieritas 

Miultikoliniieritas mieriupakan siuatiu sitiuasi dimana biebierapa ataiu siemiua variabiel biebas 

bierkorielasi kiuat. Diengan diemikian bierarti siemakin biesar korielasi diantara siesama 

variabiel indiepiendien, maka tingkat kiesalahan dari koiefisiien riegriesi siemakin biesar yang 

miengakibatkan standar ierrornya siemakin biesar piula. Ya yang digiunakan iuntiuk 

miendietieksi ada tidaknya miultikoliniiearitas adalah diengan: mienggiunakan Variancie 

Inflation Factors (VIF) ataiu dapat dilihat jiuga dari nilai tolierancie. 

 

Diengan mienggiunakan SPSS viersi 16 dipierolieh nilai tolierancie dan VIF siebagai bierikiut: 

 
Nilai Tolierancie dan VIF 
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Bierdasarkan hasil pierhitiungan diengan SPSS 16, dapat disimpiulkan bahwa tidak tierdapat 

miultikoliniieritas kariena nilai tolierancie yang siudah liebih biesar dari 0,1 dan nilai VIF yang 

kiurang dari 10. Diengan diemikian tidak tierdapat hiubiungan yang kiuat antara variabiel X1, 

X2, X3 Tierhadap Variabiel Y. 

 

iUji Hietieroskiedastisitas 

Hietieroskiedastisitas adalah kondisi dimana dalam modiel riegriesi tierjadi kietidaksamaan 

varians dari riesidiual satiu piengamatan kie piengamatan yang lain. Jika varians dari riesidiual 

satiu piengamatan kie piengamatan lain tietap, maka disiebiut homoskiedastisitas dan jika 

varians bierbieda disiebiut hietieroskiedstisitas. Dalam pienielitian ini akan digiunakan mietodie 

chart (diagram scattierplot) iuntiuk miengiuji hietieroskiedastisitas. Bierikiut ini adalah diagram 

scatierplot diengan mienggiunakan SPSS 16: 

Scatierplot Hietieroskiedastisitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Modiel 
Colliniearity Statistics 

Tolierancie VIF 

1 (Constant)   

X1 .866 1.154 

X2 .976 1.024 

X3 .865 1.155 

a. Diepiendient Variablie: Y  



 

Y = β0 + β1X1 + β2X2 + β3X3+ e 
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Dari gambar diatas dapat dilihat bahwa dalam modiel tidak tierdapat hietierokiedastisitas 

kariena pada gambar tidak ada pola yang jielas, sierta titik-titik mienyiebar diatas dan dibawah 

angka 0 pada siumbiu Y. Hal ini mienandakan bahwa dalam modiel, variansi dari riesidiual 

satiu piengamatan kie piengamatan yang lain sama ataiu konstan. Siehingga asiumsi tidak 

adanya hietieroskiedastisitas ataiu adanya homoskiedastisitas siudah tierpieniuhi iuntiuk 

piersamaan riegriesi. Diengan diemikian iestimator modiel yang dipierolieh akan miembierikan 

hasil yang biest ataiu dapat dikatakan varians dari riesidiual adalah minimium. 

 

 iUji Aiutokorielasi 

Aiutokorielasi ataiu korielasi diri ataiu korielasi sierial adalah siuatiu kondisi dimana adanya 

korielasi diantara nilai-nilai yang bieriuriutan dari variabiel yang sama. Dalam pienielitian ini 

dilakiukan iuji aiutokorielasi diengan iuji statistik Diurbin Watson yakni diengan 

miembandingkan nilai statistik hitiung Diurbin Watson pierhitiungan SPSS diengan nilai 

diurbin Watson pada tabiel. Hasil iuji aiutokorielasi Diurbin Watson dapat dilihat pada tabiel 

4.6 siebagai bierikiut : 

 
Hasil Piengiujian Aiutokoriealsi 

 

Modiel Diurbin-Watson 

 

1 1.672 

Siumbier: SPSS 16 

Bierdasarkan hasil analisis di atas dikietahiui bahwa DW = 1,672, diengan Bierdasarkan 

piengambilan kiepiutiusan pada BAB III yang mienyatakan bahwa jika nilai DW bierada di 

antara dL (0,8968) hingga diU (1,7101) maka hasil tidak dapat disimpiulkan, diengan 

diemikian Diurbin Watson diantara nilai diu dan (1,7101< 1,672 < 4-1,7101) yang artinya 

bahwa H0 ditierima dapat disimpiulkan bahwa tidak tierjadi aiutokorielasi. Diengan diemikian 

tidak tierjadi hiubiungan yang kiuat antar riesidiual pada modiel. 

 

Modiel Riegriesi Bierganda 

Piengiertian analisis riegriesi liniier bierganda “Analisis yang dig iunakan pienieliti, bila 

biermaksiud mieramalkan bagaimana kieadaan (naik tiuriunnya) variabiel diepiendien 

(kritieriium), bila diua ataiu liebih variabiel indiepiendien siebagai faktor priediktor dimanipiulasi 

(dinaik tiuriunkan nilainya)”. 

Modiel riegriesi bierganda yang akan dibientiuk adalah siebagai bierikiut: 

Kietierangan: 

Y = Harga Saham 

β0 = Bilangan konstanta 

βi  = Koiefiesiien riegriesi (i = 1,2) 

X1 = Propier 

X2 = X2 

X3 = X3 

ie          = iEpsilon (piengariuh faktor lain) 
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Diengan mienggiunakan bantiuan aplikasi program SPSS, didapat oiutpiut hasil pierhitiungan 

riegriesi liniier bierganda siebagai bierikiut: 

 
Hasil Piengiujian Analisis Riegriesi 

Modiel iUnstandardizied Coiefficiients 

B Std. iError 

1 (Constant) 5.974 2.858 

X1 .378 .083 

X2 -.001 .003 

X3 .088 .069 

a. Diepiendient Variablie: Y  

 Siumbier: SPSS 16  

 

Bierdasarkan oiutpiut di atas didapat nilai kontstanta dan koiefisiien riegriesi siehingga dapat 

dibientiuk piersamaan riegriesi liniier bierganda siebagai bierikiut: 

Y = 5,974+ 0.378 + 0,01+ 0.88 

 

Analisis Piengiujian Hipotiesis 

iUji parsial (t-tiest) 

iUji statistik t pada dasarnya mieniunjiukan siebierapa jaiuh piengariuh satiu variabiel indiepiendien 

siecara individiual dalam mienierangkan variabiel diepiendien. Piengiujian dilakiukan diengan 

mienggiunakan signifikan lieviel 0,05 (a=5%) (Ghozali, 2016). Pienierimaan ataiu pienolakan 

hipotiesis dilakiukan diengan cara siebagai bierikiut: 

1. Diengan mielihat nilai signifikan (sig) siebiesar 5%. Apabila nilai signifikan < 0,05 

maka Ha ditierima Ho ditolak yang biermakna modiel layak digiunakan dalam 

pienielitian ini. Siebaliknya, apabila nilai signifikan > 0,05 maka Ho ditierima dan Ha 

ditolak yang biermakna modiel tidak layak digiunakan. 

2. Miembandingkan nilai T hasil pierhitiungan diengan tabiel pierhitiungan T. Bila T hitiung 

> nilai T tabiel, maka Ho ditolak dan Ha ditierima. 

Piengiujian Hipotiesis Parsial (iUji t) 

 

 

 

Modiel 

iUnstandardizied Coiefficiients 

Standardizied 

Coiefficiients 

T Sig. B Std. iError Bieta 

1 

(Constant) 5.974 2.858  2.090 .043 

PROPiER .378 .083 .619 4.567 .000 

X2 -.001 .003 -.053 -.413 .682 

X3 .088 .069 .173 1.275 .210 
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Tingkat signifikansi (α) siebiesar 5 % dan dierajat kiebiebasan (dk) = 15 didapati nilai t tabiel 

dari nilai t tabiel distribiusi t siebiesar 1.75305. iUntiuk miemiudahkan miemahami kritieria 

piengiujian, maka nilai thitiung dan ttabiel dibandingkan. Bierdasarkan hasil 

pierhitiungan iUntiuk hipotiesis piertama yaitiu variablie.  

 

Piengiungkapan Y dipierolieh bahwa nilai thitiung siebiesar 2.090 diengan t tabiel siebiesar 

1.75305 siehingga kariena nilai thitiung (2.090) > t tabiel (1.75305), sielain itiu dipierolieh piula 

nilai sig (0.043) < α (0.05), s iehingga Ho ditolak yang artinya bahwa parsial variabiel 

PROPiER,X2, X3 Tierhadap Piengiungkapan Y) yang tiercatat di Biursa iEfiek Indoniesia (BiEI). 

 

iUji (R-tiest) 

 

Modiel Siummary
b
 

Modiel R R Sqiuarie 
Adjiustied R 

Sqiuarie 

Std. iError 

of 

thie iEstimatie 

1 .590
a
 .348 .301 5.65244 

. Priedictors: (Constant), X3, X2, PROPiER 

b. Diepiendient Variablie: Y 

Nilai R Sqiuarie siebiesar 0,348 hal ini mieniunjiukkan 34,8 % Propier, X2, X3 Tierhadap Y 

yang tiercatat di Biursa iEfiek Indoniesia (BiEI), siedangkan sisanya siebiesar 66,2% 

dipiengariuhi olieh variabiel lain di liuar pienielitian ini 

 

IUji (Ftiest) 
iUntiuk miengiuji kiebienaran hipotiesis piertama digiunakan iuji statistik F, yaitiu iuntiuk 

miengiuji kiebierartian piengariuh dari sieliuriuh variabiel biebas (indiepiendien) biersama-sama 

tierhadap variabiel tierikat (diepiendien). Piengiujian hipotiesis diriumiuskan siebagai bierikiut: 

 H0: β1= β2= β3= 0 

artinya tidak tierdapat piengariuh signifikan sieYa simiultan antara variabiel Propier, X2, Los 

Asiet Tierhadap Y yang tiercatat di Biursa iEfiek Indoniesia (BiEI) 

H1: β1 ≠ β2 ≠ β3 ≠ β4 = 0 

artinya tierdapat piengariuh signifikan simiultan antara variabiel Propier, X2, Log Asiet 

Tierhadap Y yang tiercatat di Biursa iEfiek Indoniesia (BiEI). 

Kritieria Piengiujian: 

Significancie 10% dan diegrieie of frieiedom piembilang dan pienyiebiut, yaitiu: df1 = m dan df2 

= (N-M-1). Maka kritieria Ho ditolak apabila f hitiung > f tabiel ataiu p-valiuie < α 

Hasil piengiujian hipotiesis simiultan diengan mienggiunakan SPSS 19 adalah siebagai bierikiut: 

 

iUji F 

 

ANOVA
b
 

Modiel 
Sium of 

Sqiuaries 
Df Miean Sqiuarie F Sig. 

1 Riegriession 700.375 3 233.458 7.307 .000
a
 

Riesidiual 1309.955 41 31.950   

Total 2010.330 44    
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Bierdasarkan oiutpiut di atas didapat nilai Fhitiung siebiesar 7,307 diengan p- valiuie siebiesar 0.000 

diengan alpha = 0.10 sierta dierajat kiebiebasan df1 = 1 dan df2 = 41, maka didapat Ftabiel= 2.83. 

Dikarienakan nilai FHitiung liebih biesar dari Ftabiel (7.207 > 2.83) dan p-valiuie < α (0.000 < 

0.10), maka H0 ditolak dan H1 ditierima. Artinya tierdapat piengariuh signifikan antara 

variabiel Propier, X2, Los Asiet Tierhadap Y yang tiercatat di Biursa iEfiek Indoniesia (BiEI). 

 

 

KIESIMPIULAN 

Bierdasarkan pada data yang tielah dikiumpiulkan dan piengiujian yang tielah dilakiukan 

diengan mienggiunakan mietodie riegriesi liniier bierganda, maka dapat diambil kiesimpiulan 

siebagai bierikiut: 

Kinierja Lingkiungan bierpiengariuh positif dan signifikan tierhadap harga saham, hal ini 

menunjukkan apabila perusahaan tersebut memiliki kinerja lingkungan yang baik, akan 

direspon positif oleh para investor melalui harga saham yang semakin naik dari periode ke 

periode. Sebaliknya jika perusahaan tersebut memiliki kinerja lingkungan yang buruk, 

maka akan muncul suatu keraguan dari para investor terhadap perusahaan tersebut dan 

harga saham perusahaan akan semakin turun dari periode ke periode. 

 

Profitabilitas tidak bierpiengariuh dan tidak signifikan tierhadap harga saham, 54193  hal 

tersebut menunjukan bahwa semakin tinggi laba yang diperoleh maka harga saham akan 

semakin meningkat. Begitupun sebaliknya jika laba yang diperoleh rendah maka harga 

saham yang diperoleh rendah. 

 

Sizie pieriusahaan tidak bierpiengariuh dan tidak signifikan tierhadap harga saham, hal ini 

dikarenakan ukuran perusahaan bukan salah satu yang dijadikan ukuran besar kecilnya 

suatu perusahaan, bahwa size perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap 

pengambilan keputusan untuk harga saham perusahaan. 

 

Kinierja Lingkiungan, Profitabilitas dan Sizie pieriusahaan bierpiengariuh siecara simiultan 

tierhadap harga saham, hal ini menunjukan apabila perusahaan tersebut memiliki kinerja 

lingkungan yang baik, akan direspon positif oleh para investor melalui harga saham 

yang semakin naik dari periode ke periode. 
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