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ABSTRACT
Globalization is increasingly growing rapidly and driving the world economy so it has
quite a big impact on business actors. Not a few national companies in Indonesia are in
the process of developing their business into a research company, this has the aim of being
able to test how much influence taxes and tunneling incentives have on transfer pricing
decisions at Indonesian Stock Exchange companies or often known as BEI companies in
2017- 2020. In the research process, the research used purposive sampling method and
found 10 sample companies and researchers used time series or panel data regression
analysis using the selected model, namely the REM model which is more reliable and
suitable than using the FEM and CEM models. The process of testing the hypothesis uses a
linear regression model which uses eviews 9. The results of the study indicate that taxes
have a fairly positive and significant effect on transfer pricing 0.0060 < 0.05 and tunneling
incentives have a positive but not significant effect. 0.0905 > 0.05 on transfer pricing. The
amount (R2) of taxes and tunneling incentives is 48.52% while the remaining 51.48% is
influenced by other variables. 05 on transfer pricing. The amount (R2) of taxes and
tunneling incentives is 48.52% while the remaining 51.48% is influenced by other
variables. 05 on transfer pricing. The amount (R2) of taxes and tunneling incentives is
48.52% while the remaining 51.48% is influenced by other variables.
Keywords: Tax; Transfer Pricing; Tunneling Incentive.

PENDAHULUAN
Perkembangan globalisasi ditandai dengan kemajuan teknologi dan komunikasi, serta
berkembangnya dunia bisnis pada perusahaan di Indonesia. Perusahaan nasional
memperluas bisnisnya menjadi perusahaan internasional dengan beroperasi di banyak
negara. Berbeda dengan perusahaan nasional yang pengelolaannya hanya pada satu negara
saja dan biaya yang dikeluarkan mudah untuk dikuantifikasi, pengelolaan perusahaan
internasional akan lebih sulit dikarenakan mencakup banyak negara.
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Akibatnya, perusahaan membagi proses manufaktur menjadi beberapa bagian. Perusahaan
multinasional cenderung membuat proses produksinya menjadi beberapa departemen
produksi. Hal ini menjadi tantangan tersendiri bagi perusahaan yang memiliki entitas anak
di beberapa negara, salah satunya akan berdampak pada tingkat kesulitan dalam penetapan
harga jual serta menjelaskan beban-beban yang sudah dipublikasikan saat melakukan
monitoring serta evaluasi kerja korporasi. Sehingga perusahaan menerapkan transfer
pricing dalam penentuan harga. Kebijakan perusahaan dalam menentukan harga transfer
untuk transaksi seperti penentuan harga komoditas, jasa, aset tidak berwujud, atau transaksi
finansial dikenal dengan istilah transfer pricing (Panjalusman et al., 2018). Transfer
pricing cukup lama menjadi topik pembicaraan dengan perkiraan memiliki tujuan tertentu
dalam ekonomi global (Nguyen et al., 2020).

Wakil Menteri Keuangan Mardiasmo (2017) mengatakan bahwa secara teori perusahaan
diperbolehkan menerapkan transfer pricing, namun perusahaan seringkali tidak berpegang
pada standar transfer pricing yang ditetapkan ketika melakukannya. Pada kenyataannya,
banyak perusahaan muiltinasional memanfaatkan transfer pricing guna mengurangi jumlah
pajak yang dipungut secara substansial melalui penurunan pajak. Perusahaan mengecilkan
pajak dengan mengekspor keuntungan ke negara lain sehingga dapat mengurangi
keuntungan setelah pajak yang tentunya merugikan negara. Pemerintah menilai bahwa
perusahaan multinasional terkadang mengalihkan tanggung jawab pajak, sehigga pajak
ditetapkan sesuai dengan kondisi suatu negara. Penetapan transfer pricing diperkirakan
menimbulkan pengurangan pendapatan pajak prospektif suatu negara dan menyebabkan
kerugian pendapatan pajak di beberapa negara.

Transfer pricing dilakukan untuk pengurangan tingkat pendapatan suatu perusahaan
dengan mengunakan Tunneling Incentive yang menjadi alasan mengapa transfer pricing
diterapkan pada perusahaan. Tunneling merupakan pemindahan harta perusahaan dari anak
usaha pada satu negara ke anak usaha atau induk usaha di negara lainnya, atau dari
perusahaan ke pemegang saham pengendali untuk tujuan memperkaya pemegang saham
pengendali (Anthony et al, 2010).

Tunneling Incentive digunakan pemegang saham pengendali dengan tujuan memperoleh
keuntungan pribadi, seperti mengalihkan sumber daya dari perusahaan untuk
keuntungannya sendiri. (Hidayat et al., 2019). Tunneling Incentive muncul akibat
kepentingan yang bertentangan antara pemegkang sah1am maiyloritas dan miinnooritas.
Praktik tunneling incentive yang diterapkan entitas anak melalui penjualan stock ke entitas
utama dengan hharrga di bawah hargga p_asar, akan berdampak langsung terhadap
keuntungan perusahaan, sehingga menghasilkan laba lebih rendah dari yang seharucsnya.
Entitas annak membeli stock dari entitas utama dengan harga diatas harga pasar, maka raw
material cost mengadkibatkan pengurangan profit yang seharusnya (Ayu et al., 2017). Oleh
karena itu, tunneling incentive berdampak pada perilaku transfer pricing, dimana
perusahaan dengan kepemilikan dan kontrol terbatas cenderung berperilaku hanya untuk
keuntungan mereka sendiri (Ayu et al., 2017).
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TINJAUAN PUSTAKA
Agency theory atau bisa disebut juga dengan teori keagengan awalnya dijelaskan oleh
Smulowitz et al. (2019) yang menjelaskan hubungan agen-prinsipal atau hubungan antara
dua pihak, yaitu manajemen atau direksi, dimana direksi bertindak sebagai pengambil
keputusan dalam penyelenggaraan perusahaan.

Prinsipal, berfungsi sebagai pemilik atau pemegang saham yang menganalisis keberadaan
informasi perusahaan. Teori keagenan menjelaskan konflik ketika manajemen dan
pemegang saham mempunyai perbedaan kepentingan. Adanya asimetri pengetahuan antara
manajer dan pemegang saham menyebabkan konflik, manejer lebih mementingkan
kepentingan pribadi dari pada tujuan bisnis (Smulowitz et al., 2019).

Perusahaan bisnis biasanya mengecilkan pajak dengan tujuan agar mengindari kewajiban
pembayaran pajak yang tinggi. Kewajiban pajak menjadi penyebab entitas menggunakan
transfer pricing. Tingkat pajak yang cukup tinggi menyebabkan perusahaan melakukan
penghindaran pajak, seperti transfer pricing. Tindakan transfer pricing sebuah peirusahaan
dengan entitas anak di beberapa negara terkadang menggunakan transfer pricing supaya
dapat mengurangi beban pajak yang terlalu tinggi pada suatu negara. Penelitian yang di
lakukan oleh Tania et al. (2019); Putri (2019), dan Ayu et al. (2017) membuktikan bahwa
pajak memiliki pengaruh atas tindakan transfer pricing, karena besarnya biaya pajak yang
dibayar ke pemerintah akan berpengaruh pada entitas yang mengutamakan fokus pada laba
operasi yaitu lebih terdorong untuk menggunakan berbagai cara guna mengurangi besarnya
biaya pajak yang harus di bayar dengan cara melakukan Tunneling Incentive.

Tunneling Incentive bertujuan untuk mentransfer aset sementara kepada anggota serta
perusahaan lainya agar mengurangi biaya, sehingga pada akhirnya dapat berdampak pada
pengurangan tingkat pendapatan suatu perusahaan. Hal ini adalah motif lain perusahaan
melakukan transfer pricing. Penelitian Mispiyanti (2015), Tania et al. (2019); Ayu et al.
(2017), dan Yulianti et al. (2019) menyatakan tunneling incentive mempunyai dampak
yang bersifat penting atas segala ketentuan yang ada pada transfer pricing yang
menjelaskan bagaimana saham perusahaan milik asing akan dijual kepihak terkait dengan
ketidakwajaran harga demi kepentingan shareholder.

METODOLOGI PENELITIAN
Riset ini mengacu pada metodologi kuantitatif. Metode penggumpulan data menggunakan
teknik stuidi pustaka serta dokumentasi. Teknik doikumentasi yakni mengumpulkan
informasi yang di peroleh dari liaporan keuangan pada situs web Bursa Efek Indonesia.
Teknik studi pustaka yaitu pengumpulan.data dengan mereview data dari jurnal dan
sumber lainnya yang relevan. Metoide peneintuan sempel pada penelitian ini yaiitu
purpoisive sampling, perusahaan sampel yang didapatkan sebanyak 10 perusahaan
multinasional periode 2017-2020 dengan total 40 data observasi. Pengujian data diolah
dengan softwere Eviews 9, dengan menggunaikan analisis uji statistik deskriptif (kualitatif)
dan analisis regresi data panel (kuantitatif) yang memiliki beberapa tahap yaitu pemilihan
dan penetapan pada model regresi data panel, pengujian asumsi ktlasik serta uji hipotesis
(Riswan & Dunan, 2019).
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Variabel Penelitian
Dependent variable (Y) adalah variiable yang di pengaruhi atau yang memungkinkan
penyebab timbulnya variabel yang bersifat bebas (Sugiyono, 2017). Independent variable
(X), variable yang dapat mempengaruhi atau menimbulkan munculnya variabel terikat
(Sugiyono, 2017). Berikut definisi operasional dan pengukuran setiap variabel yang
disajikan pada tabel.

Tabel 1. Definisi operasional dan Pengukuran Variabel
Variabel

Penelitian
Definisi Operasional Pengukuran

Transfer pricing (Y) Harga yang ditentukan dalam
transaksi antar anggota grup
dalam sebuah perusahaan
multinasional dimana harga
transfer ditentukan tersebut
dapat menyimpang dari
harga pasar wajar.

(Mispiyanti, 2015)

RPT=
(Piiutang Pihak Berelasii)

(Total Piiutang)

Pajak (X1) Kontribusi wajib kepada
negara yang terutang oleh
orang pribadi atau badan
yang bersifat memaksa
berdasarkan undang-undang,
tidak mendapatkan imbalan
secara langsung dan
digunakan untuk keperluan
negara bagi sebesar-besarnya
kemakmuran rakyat.

(Cahyadi dan Noviari, 2018)

Current
ETR =

(Beban Pajak Kiini)
(Laba Sebelum Pajak)

Tunneling
Incentive (X2)

Suatu prilaku dari pemegang
saham mayoritas yang
mentransfer aset dan
laba perusahaan demi
keuntungan mereka sendiri,
namun pemegang saham
minoritas ikut menanggung
biaya yang mereka bebankan.

(Khotimah, 2020)
TNC=

(Jumlah K℮pemiliikan
Saham T℮rbesar)

(Jumlah Saham Beredar)

HASIL DAN PEMBAHASAN
Analisis Statistik Deskriptif

Tabel 2. Analisis Statistik Deskriiptif

Sumber : Data diolah, 2022.

Transfer Pricing Pаjаk Tunneling Incentive
Mean 0.264609 0.352574 0.519753
Median 0.230950 0.199883 0.583837
Mаximum 0.714033 4.198544 0.720000
Minimum 0.000000 0.000000 0.186792
Std..Dev. 0.210956 0.652459 0.194194
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Data diatas menunjukkan bahwa dependent variable yaitu Transfer Pricing mempunyai
skor minimum.0,000000 pada entitas KINO (PT. Kino Indonesia  Tbk) periode 2017 serta
skor maximum 0,714033 pada perusahaan KINO tahun 2018 memiliki mean 0,264609.
Dengan nilai standar deviiasi sebesar 0,210956. Angka standar deviasi transfer pricing
menunjukkan lebih rendah dari pada nilai mean, menunjukan data transfer pricing bersifat
homogen.

Variabel independen yaitu Pajak (X1) mempunyai nilai minim sebesar 0,000000 pada
perusahaan PT. Sampoerna Agro  Tbk. (SGRO) tahun 2018 dan nilai maxim sebesar
4,198544 pada perusahaan PT. Malindo Feedmill Tbk. (MAIN) tahun 2017 dengan mean
0,352574, dengan PPh sesuai dengan UU No 36 Tahun 2008 Ayat 2 (b) Pasal 17,
penetapannya sebesar 20%. Nilai standar deviasii sebesar 0,052459, fakta bahwa angka
standar deviasi lebih tinggi dari mean menunjukkan bahwa data pajak bersifat heterogen.

Variabel independen yaitu Tunneling Incentive (X2) mempunyai nilai minim sebesar
0,186792 pada perusahaan PT Multistrada Arah Sarana Tbk atau seriing dikenal dengan
sebutan MASA dan nilai maxim sebesar 0,720000 pada perusahaan SIMP (PT Salim
Ivomas Pratama Tbk), dengan mean 0,519753. Tingkat derviasi snebesar 0,194194. Fakta
bahwa nilai mean cenderung tinggi dari pada angka pada standar deviasi menunjukkan
bahwa data tunneliing incentive bersifat homogen.

Uji Asusmsi Kalasik
Uji Normalitas

Gambar 1. Uji Normalitas

Sumber: Data diolah, 2022.

Berdasarkan dari uji normalitas, Jarque-Bera (J-B) di gunakan dalam penelitian ini untuk
menguji kenormalan residual, nilai yang ada pada statistik Jarque-Bera yakni 2,084396.
Sedangkan Nilai pada probabilitas 0,352679 > 0,05, lebih tinggi dari 0,05, diasumsikan
bahwa normalitas tercapai.
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Uji Multikolinieritas
Tabel 3..Uji.Multikolinieritas

Sumber : Data diolah, 2022.
Uji multikolinearitas menyatakan bahwa tidak terdapat tanda-tanda multikolinearitas pada
variabel yang bersifat bebas, dikarenakan kaitan santara variabel bebas kurang dari 0,85.

Uji Heterokedastisitas
Tabel 4. Uji Heteroikedastisitas (Uji Glejser)

Variable Prob.
C 0.0026

X1 0.0060
X2 0.0905

Sumber : Data diolah , 2022.
Hasil dari uji Glejser diketahui seluruh Prob > 0,05 diasumsikan tidak muncul indikator
heteroskeidastisitas.

Uji Autokorelasi
Tabel 5. Uji Autokorelasi Dengan Durbin-Watson

F-statistic_ 4.723765 Durbin-Watson.stat 2.292148
Sumber : Data.diolah, 2022.

Dapat dilihat  menggunakan derajat 5%, menggunakan 40 data observasi dan variabel
independen berjumlah 2 di peroleh tabel Durbin-Watson dengan nilai dL = (1,3908 dan dU
= 1,6000). Dengan total dari dW hitung 2,292148 lebih besar dari nilai dL = (1,3908),
maka diasumsikan bahwa tidak terdapat gejala autokorelasi.

Uji Estimasi dan Pemilihan Model Regresi Data Panel
Tiga opsi yang dimilki oleh regresi data panel yakni (REM) Random Effect Model (CEM)
Common Effect Model serta (FEM) Fixed Effect Model Regresi ditentukan oleh pernyataan
peneliti dan pemenuhan kebutuhan data statistik. Namun, untuk menentukan teknik analisis
data panel tersebut, dibutuhkan 3 cara terlebih dahulu, yakni uji.chow, uji.lagrange
multipliear serta uji.hausman.

Tabel 6. Uji.Chow, Hausman dan LM

Statistic d.f. Prob.
Cross-section.F 5.179237 (9,28) 0.0004
Cross-section.random
section.random

0.537384 2 0.7644

Breusch-Pagan (0.0001) (0.3792) (0.0001)
Sumber : Data diolah, 2022.

Pajak Tunneling Incentive
Pajak 1.000000 0.175538
Tunneling Incentive 0.175538 1.000000
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Diketahui angka probability cross section F pada uji chow, yaitu 0,0004 < 0,05,
menunjukkan bahwa regresi yang dipilih adalah (Model Fixed Effect) yang valid.
Sedangkan angka probability cross section random pada uji hausman, yaitu 0,7644 > 0,05,
diasumsikan model yang terpilih random effect. Serta uji LM menunjukan angka Breusch-
Pagan 0,05 adalah 0,0001 < 0,05. menyimpulkan model random effect adalah model yang
direkomendasikan untuk dipergunakan.

Pengujian asumsi klasik tidak dilakukan pada data tersebut. Diketahui bahwa model
random effect (REM) merupakan hasil dari pemilihan metode estimasa yang paling tepat
guna untuk persamaan regresi data panel (Damodar N., 2012). Namun, penelitian ini
bermaksud untuk tetap menghitung uji asumsi klasik agar lebih teliti.

Uji Hipotesis
Uji T

Tabel 7. Hasil Uji.T.(Parsial)

Variable Coeffici℮nt Std..Error t-Statistic Prob.
C 0.516634 0.159678 3.235463 0.0026

X1 0.125904 0.018570 6.779967 0.0060
X2 0.152465 0.039061 3.903253 0.0905

Sumber: Data diolah, 2022.
Nilai ttabel diperoleh 1,68709. Diketahui_pengaruh yaitu Pajak (X1) dengan nilai
kemungkinan yakni 0,0060 < 0,05, thitung besar 6,779967 > 1,68709, di simpulkan bahnwa
pajak secara parsial dapat memberikan pengaruh penting terhadap transfer pricing.
Tunneling Incentive (X2) yang mempunyai angka probabilitas senilai 0,0905 > 0,05,
dengan thitung senilai 3.903253 < 1,68709, berarti tunneling incentive namun menurut
segmental juga juga terdapat dampak yang tepat meski tidak bersifat substansial pada
transfer prising.

Uhji F (Simultan)
Tabel 8. Uji.F.(simultan)

F-statistic 4.723765 Durbin-Watson.stat 2.292148
Prob(F-statistic) 0.002411
Sumber:.Data.diolah, 2022.

Dapat diketahui  Ftabel = 2,24 dan nilai Fhitung sebesar 4.723765. Karena Fhitung > Ftabel yaitu
4.723765 > 2,24. Jadi, dengan tingkat signifikansi 0,002411, dalam hasil uji F dapat
ditentukan pajak pada tunneling incentive mempuinyai dampak (bersama) pada transfer
pricing.

Uji Koefisien Determinasi (R2a)
Tabel 9. Uji Koefisien Determinasi (R2)

Sumber: Data diolah, 2022.

R-squaared 0.485235
AdjustedmmmmR-
squared

0.335788
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Angka Adjusted R-Square (R2) 0,485235, memperlihatkan proporsi variable dependent
terhadap variable independent adalah 48,52 %, atau variable independen yang di gunakan
pada model dapat meenjelaskan 48,52 % variable dependent. Variable lain di luar model
regresi mempengaruhi 51,48 % sisanya.

PEMBAHASAN
Pengaruh Pajak terhadap Transfer Pricing
Perpajakan mempunyai dampak positif terhadap transfer pricing yang berarti memiliki
pengaruh penting terhadap perpajakan. Hasil ini menyimpulkan bahwa transfer pricing
merupakan strategi dalam menghemat pajak yang digunakan ofleh entitas. Perusahaan
sample menggunakan upaya perencanaan pajak untuk mengurangi beban pajak mereka
sefisien mungkin di bawah undang-undang perpajakan saat ini. Hasil penelitian ini sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Tania dan Kurniawan (2019); Putri (2019);
Saraswati & Sujana (2017); Yulianti & Rachmawati (2019).

Pengaruh Tunneling Incentive terhadap Transfer Pricing
Tunneling incentive memiliki pengaruh positif kepada Transfer pricing. Semakin tinggi
praktik tunneling incentive maka perusahaan akan lebih banyak melakukan transfer pricing
dengan pihak yang memiliki hubungan istimewa. Peneliti menemukan bahwa perusahaan
sampel menggunakan struktur kepemilikan dengan pengendalian yang terkonsentrasi pada
satu titik, sehingga menimbulkan potensi bagi pemegang saham mayoritas untuk terlibat
lebih jauh dalam pengelolaan perusahaan. Dengan demikian pemegang saham pengendali
dapat mrngambil kebijakan kontraktual dengan pihak yang memiliki hubungan istimewa
untuk kepentingan pemegang saham pengendali. Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Mispiyanti, (2015); Marfuah & Azizah (2014); Putri
(2019); Tania et al. (2019); Ayu et al. (2017) dan, Yulianti et al. (2019) menyimpulkan
bahwa tunneling incentive berpengaruh positif terhadap transfer pricing. Namun, memiliki
perbedaan yaitu pada tingkat signifikan yang diasumsikan bahwa tunnaling incentive tidak
signifikan terhadap transfer pricing.

SIMPULAN
Penelitian ini memberikan bukti bahwa variabel Pajak berdampak positif secara signifikan
terhadap Transfer Princing. Transfer Princing adalah Strategi perusahaan untuk
menghemat pajak yang besar, maka perusahaan lebih banyak melakukan tindakan Transfer
Princing yang yang bertujuan untuk mengupayakan perencanaan pajak supaya mengurangi
beban pajak sehingga menjadi efisien untuk kebelanjutan perusahaan. Sementara
Tunneling Incentive memiliki pengaruh yang baik namun tidak secara substansial atas
Transfer Princing karena semakin banyak saham yang dipegang oleh shareholder maka
kemungkinan besar penerapan Transfer Princing akan dilakukan oleh pemegang saham.

Implikasi Manajerial
Beberapa pertimbangan yang harus diperhatikan oleh pihak-pihak terkait  berdasarkan
pembahasan hasil penelitian, diantaranya:

1. Bagi Perusahaan
Diharapkan hasil penelitian digunakan oleh pelaku bisnis untuk memberikan
pengetahuan tentang isu-isu yang mempengaruhi harga transfer, dan menjadi bahan
pertimbangan ketika membuat keputusan di masa depan untuk mencapai hasil terbaik.
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2. Bagi Investor
Investor di harapkan dapat menganalisis lebih luas elemen yang mempengaruhi harga
transfer, memungkinkan mereka untuk lebih selektif dalam memilih perusahaan yang
dapat mengelola keputusan transfer pricing dan memberikan mereka pengembalian
yang seefisien mungkin.

3. Bagi Direktorat Jendral Pajak
Diharapkan lebih memfokuskan dan menerapkan peraturan baru yang lebih tegas
dalam menindak fraud seperti penyalahgunaan transfer pricing yang berpotensi
merugikan pendapatan negara.

SARAN
a. Disarankan kepada peneliti selanjutnya untuk memperluas variabel riset, seperti

kepemilikan asing, kualitas audit, Exchange Rate, Bonus Plan, dan Debt Covenant,
untuk memastikan kesimpulan yang lebih akurat.

b. Penelitian berikutnya ada baiknya mempergunakan perusahaan dari sektor yang lebih
spesifik, misalnya industri pertambangan dan pertanian, dapat digunakan dalam
penelitiian mendatang lebih luas untuk memungkinkan generalisasi lebih lanjut dari
penelitian ini.
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