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                                                            Abstrak 

Wabah covid-19 melanda negara di seluruh bagian dunia, wabah ini menyebabkan 

berubahnya kehidupan dan juga perekonomian masyarakat. Perubahan ekonomi 

mendorong penulis untuk meneliti apakah adanya perubahan terhadap harga saham 

karena wabah tersebut. Penelitian ini berpusat kepada sektor farmasi dikarenakan, sektor 

ini yang paling terlihat signifikan perubahannya. Penelitian ini mengambil 3 sampel 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, yaitu saham INAF, KAEF dan 

SIDO. Penulis menggunakan metode analisis deskriptif eksploratif untuk 

mengembangkan analisis menurut data yang telah tersedia.  

Kata kunci: Covid-19; BEI; Nilai Saham; IHSG 

 

 

PENDAHULUAN 

Pandemi Covid-19 bermula dari pemerintah Tiongkok melaporkan kasus misterius yang 

penyebabnya tidak diketahui pasti dan membuat dunia resah. Wabah itu semakin hari 

semakin bertambah hingga ribuan kasus dan membuat pola serta gaya hidup masyarakat 

berubah. Industri farmasi merupakan salah satu industri strategis yang menopang 

perkembangan berbagai bidang, khususnya pada bidang kesehatan. Para pemilik modal 

cenderung ingin menanamkan sahamnya di industri tersebut, karena berharap dividen 

serta penanaman modal akan terus meningkat.  

Saham merupakan salah satu mekanisme pasar dimana seseorang atau sebuah organisasi 

melakukan jual-beli tetapi dalam bentuk bentuk kepemilikan. Sebuah perusahaan akan 

menerbitkan saham jika mereka membutuhkan pendanaan. Saham memiliki banyak 

keuntungan yang membuat para penggiat saham yaitu investor tertarik untuk melakukan 

transaksi. Sementara itu, saat menjual saham maka akan ada harga saham, harga saham 

sendiri merupakan harga yang dijual di pasar saham. Harga saham inilah yang menjadi 

penilaian para penggiat untuk membuat keputusan saat ingin membeli ataupun menjual.  
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Harga saham dan nilai perusahaan sama-sama mencerminkan kualitas perusahaan itu 

sendiri. Perusahaan dinilai tidak baik jika harga saham itu rendah, tetapi saat harga saham 

terlalu tinggi juga tidak dapat dikatakan bahwa perusahaan itu baik. Karena, jika harga 

saham sangat tinggi maka penggiat saham kesulitan untuk membelinya dan tentunya hal 

itu akan berdampak tidak baik bagi perusahaan, karena perusahaan akan sulit untuk 

menaikkan lagi harga saham tersebut. 

Wabah covid-19 secara tidak langsung melemahkan sektor ekonomi di seluruh negara. 

Salah satunya yang terdampak pada lingkungan bisnis dan juga investasi adalah negara di 

bagian Asia Timur dengan penduduk paling banyak di Dunia, China. Penelitian ini 

bertujuan untuk melihat perubahan harga saham setelah adanya kabar bahwa wabah 

Covid-19 menyebar. Penelitian ini berawal dari keingintahuan penulis akan dampak 

penyebaran wabah Covid-19 di Indonesia. Karena semenjak virus ini menyebar, 

kebiasaan masyarakat mulai berubah. Masyarakat yang tadinya tidak peduli akan 

kesehatan dan juga kebersihan sekarang menjadi sangat peduli akan pengetahuan obat-

obatan dan juga bagaimana kebersihan diri yang baik. Industri farmasi dikabarkan 

menjadi industri yang paling menguntungkan disaat ada wabah menyerang dunia. Inilah 

yang membuat penulis melakukan penelitian perubahan harga saham di masa pandemi 

Covid-19 bagi perusahaan industri Farmasi. Dimana penulis mengambil 3 sampel 

perusahaan farmasi itu sendiri, yaitu INAF, KAEF dan juga SIDO. Tiga sampel ini 

diambil karena menurut pendapat penulis perusahaan tersebut selalu menjadi 

perbincangan hangat ketika membahas mengenai saham di industri Farmasi. Selain itu, 

ketika perusahaan itu juga memproduksi sesuatu untuk meningkatkan imun dan 

kesehatan kita, seperti obat-obatan dan juga minuman jamu. 

Selain itu, penelitian mengenai reaksi pasar saham perusahaan farmasi pernah diteliti 

sebelumnya oleh Kartika Pradana dan Nibras Anny dari Universitas Tidar pada tahun 

2021, tetapi penelitian ini berbeda dari penelitian sebelumnya dikarenakan penelitian ini 

menggunakan analisis deskriptif eksploratif mengenai tiga saham di industri farmasi. 

Sedangkan, penelitian sebelumnya menggunakan semua saham yang ada di industri 

farmasi. Selain itu, penelitian ini juga melihat perubahan harga saham dari awal 

pengumuman covid-19 yaitu Maret 2020 hingga Desember 2020. Sedangkan penelitian 

sebelumnya menggunakan waktu seminggu setelah dan sebelum pengumuman covid-19 

untuk menganalisis perubahan harga saham tersebut. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Harga Saham 

Harga saham memiliki pengertian yaitu bukti suatu kepemilikan suatu perusahaan, dan 

juga dalam penelitian lainnya menyebutkan harga saham yaitu nilai saham dimasa 

sekarang tetapi akan diterima pemilik di hari berikutnya(Sari, 2018). Harga saham sangat 

menentukan para penggiat saham untuk mengambil sebuah keputusan akan membeli atau 

memperdagangkan saham mereka kembali.  

 

Faktor yang mempengaruhi harga saham 

Faktor yang mempengaruhi harga saham seperti tingkat proyeksi laba perlembar atau saat 
diperoleh laba. Selain itu, harga saham juga dipengaruhi oleh faktor internal dan juga 

eksternal.  

 

 



Pengaruh Pandemi COVID-19 terhadap Harga Saham Perusahaan Farmasi 

...............( Al Fajriyah Nurul Khofifah, Agus Munandar, Putri Kartini)...................52 
 

Faktor eksternal bisa dari lingkup makro contohnya yaitu adanya pemberitahuan dari 

pemerintah sementara faktor internal yaitu dari lingkup mikro atau bisa disebut dari 

perusahaan itu sendiri, contohnya seperti pengumuan pendanaan atau pengumuman 

lainnya yang diberitahukan oleh perusahaan ke publik. 

 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

IHSG yaitu singkatan dari Indeks Harga Saham merupakan informasi tentang prestasi 

sebuah saham yang telah diringkas menjadi satu. IHSG adalah patokan para penggiat 

saham saat memutuskan keputusan yang akan mereka ambil.  

 

METODE PENELITIAN 

Perubahan harga saham yang dipengaruhi oleh wabah covid-19 diteliti oleh penulis 

menggunakan penilitan deskriptif eskploratif. Dimana penelitian ini menyajikan akibat 

dari suatu faktor terhadap faktor yang lainnya dan penelitian ini tidak dibuat untuk 

memeriksa suatu hipotesis tertentu. Data yang diambil adalah data yang bisa di akses dan 

dilihat langsung dari pencarian internet.  

 

ANALISIS DATA 

Kemunculan pertama kasus Covid-19 di Indonesia pada tanggal 2 Maret 2020, pada 

tanggal tersebut terdapat 10 kasus yang terkonfirmasi. Sejak saat itu, masyarakat mulai 

memperhatikan pentingnya kebersihan dan juga kesehatan. Kasus Covid-19 mengalami 

kenaikan dan juga penurunan. Berikut ini terlampir data grafik kasus Covid-19 

 

 
sumber : World Health Organization (2020)  

Gambar 1 

Grafik kasus Covid-19 di Indonesia 
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Gambar 1 menampilkan grafik  10 bulan perkembangan kasus Covid-19 di Indonesia. 

Grafik tersebut menunjukan terjadinya kenaikan dan penurunan jumlah masyarakat yang 

terkonfirmasi Covid-19. Terjadi penurunan kasus pada minggu kedua hingga keempat 

pada bulan Mei yaitu pada 18 Mei 2020 terdapat 4.757 kasus terkonfirmasi, sementara 25 

Mei terjadi penurunan sebanyak 555 kasus sehingga pada minggu ketiga kasus yang 

terkonfirmasi menjadi 4.202. Sementara itu pada minggu ketiga menuju minggu keempat 

terjadi peningkatan kasus Covid-19 secara drastis dari sebelumnya yaitu pada 24 Agustus 

2020 terdapat 18.518 kasus, kemudian pada 31 Agustus 2020 kasus tersebut naik hingga 

22.056 kasus. Naik dan turunnya kasus tersebut membuat perubahan juga terhadap 

volume perdagangan saham di IHSG, berikut gambar 2 menampilkan grafik IHGS dan 

volume perdagangan saham dari awal tahun 2019 hingga akhir tahun 2020. 

 

 

 

Sumber : idx.co.id 

Gambar 2. 

Grafik IHSG dan Volume Perdagangan saham Januari 2019- Desember 2020 

 

Gambar 2 menunjukkan bahwa saat pengumuan Covid-19 pada Maret 2020, terjadi 

penurunan perdagangan  yang cukup signifikan pada IHSG dan volume perdagangan. 

Pengumuman Covid-19 terjadi pada bulan Maret 2019, dimana pada saat itu harga saham 

langsung menurun drastis dikarenakan para investor memindahkannya ke instrumen 

investasi lain yang lebih menjanjikan keamanannya seperti emas. Sikap para pemerintah 

saat menghadapi kemunculan kasus Covid-19 turut andil terhadap penurunanya 

kepercayaan investor. Pengaruh Covid-19 sangat besar terhadap kondisi pasar modal,  

karena virus memiliki implikasi yang serius terhadap kesehatan masyarakat luas dan 

kondisi ekonomi banyak (Suryatimur & Khabibah, 2021). Berikut ini gambar 3 

menampilkan grafik saham PT Indofarma Tbk. 
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Sumber : idnfinancials.com 

Gambar 3 

Grafik harga saham INAF 2019-2020 

 

Gambar 3 menunjukkan bahwa saat pengumuman Covid-19 pada Maret 2020, harga 

saham PT Indofarma Tbk sebesar IDR 665, lalu pada bulan berikutnya harga saham 

stabil, tetapi karena pada Agustus terjadinya kenaikan drastis pada saham tersebut, maka 

terjadinya penghentian sementara perdagangan saham. Sehingga pada Agustus harga 

saham INAF IDR 0. Lalu pada minggu kedua Agustus saham INAF kembali di 

perdagangkan. Selanjutnya pergerakan harga saham INAF cenderung stabil. Pada akhir 

Desember harga saham INAF menembus harga IDR 4.050.  

Dibawah ini merupakan grafik harga saham KAEF 

 

Sumber : idnfinancials.com 

Gambar 4. 

Grafik harga saham KAEF 2019-2020 
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Gambar 4 menunjukkan bahwa saat pengumuan Covid-19 pada maret 2020, harga saham 

PT Kimia Farma Tbk sebesar IDR 885, sama seperti saham INAF pada agustus terjadi 

pemberhentian perdagangan saham. Lalu pada Minggu kedua perdagangan saham mulai 

stabil di harga IDR 2.000-an. Pada akhir desember harga saham KAEF mencapai harga 

yang cukup tinggi yaitu IDR 4.240. 

Lalu dibawah ini merupakan grafik harga saham SIDO 

 

Sumber : idnfinancials.com 

Gambar 5 

Grafik harga saham SIDO 2019-2020 

Gambar 5 menunjukkan grafik harga saham SIDO, harga saham SIDO pada saat 

pengumuman Covid-19 pada bulan Maret 2020 sebesar IDR 1.240 selanjutnya harga 

saham SIDO cenderung stabil. Tetapi pada September di minggu kedua harga saham 

SIDO turun drastis ke harga IDR 755 perlembar sahamnya, padahal sebelumnya pada 

minggu pertama September harga saham mereka masih di harga IDR 1.385. PT Industri 

Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk mengalami kenaikan saham pada bulan Agustus 

minggu pertama, harga saham mereka mencapai IDR 1.405. Disaat saham INAF dan 

saham KAEF tidak melakukan perdagangan saham, saham SIDO malah menunjukkan 

harga tertinggi perdagangan saham mereka. Lalu pada akhir Desember 2020, harga 

saham SIDO berada di harga IDR 810, ini terlihat stabil dari bulan september 2020. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Pada analisis data di atas,  terlihat bahwa PT Indofarma Tbk dan PT Kimia Farma Tbk 

menghadapi penurunan harga saham di awal pengumuman Covid-19 tetapi pada bulan-

bulan seterusnya harga saham INAF dan KAEF stabil dan cenderung naik. Bahkan pada 

Agustus 2020 kedua perusahaan tersebut dihentikan perdagangannya dikarenakan 

kenaikan drastis mencapai 100%. Dalam bulan Agustus saham INAF meroket hingga 

202% sedangkan saham KAEF sebesar 163%. Kenaikan drastis ini disebabkan karena 

adanya kabar bahwa vaksin sedang diuji klinis pada induk usaha dua emiten farmasi yaitu 

PT Bio Farma (Persero).  
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Penghentian sementara ini dilakukan dengan tujuan agar para pelaku pasar memikirkan 

secara perlahan sebelum mengambil keputusan berinvestasi di saham – saham farmasi. 

Sementara kebalikan dari saham INAF dan KAEF, saham SIDO malah naik daun pada 

bulan Agustus tetapi mengalami penurunan pada bulan september 2020. Penyebab 

turunnya harga saham tersebut karena penjualan segmen herbal dan suplemen mengalami 

pelemahan disebabkan penjualan ekspor di Flipina menurun. Adanya isu vaksin membuat 

saham pada perusahaan farmasi, khususnya pada saham INAF dan KAEF menjadi naik 

drastis. Isu inilah yang membuat para investor tertarik untuk melakukan investasi kembali 

di perusahaan farmasi.
 

 

KESIMPULAN 
Penelitian ini menguji apakah pandemi Covid-19 mempengaruhi harga saham perusahaan 

farmasi khususnya di saham KAEF, INAF dan SIDO setelah pemberitahuan pertama 

kasus Covid-19 di Indonesia. Jadi, berdasarkan analisis eksploratif penulis, pandemi 

Covid-19 mempengaruhi harga saham perusahaan farmasi di IHSG. Harga saham yang 

terpengaruhi tersebut cenderung naik, tetapi pada saham SIDO harga saham tersebut 

menurun dikarenakan penjualan segmen herbal dan suplemen mengalami pelemahan 

sebab penjualan ekspor di Flipina menurun. Penelitian ini dapat dilanjutkan untuk 

menguji pengaruh Covid-19 pada pasar saham di sektor lainnya dengan metode yang 

berbeda. Selain itu, perlunya dilakukan penelitian lebih analitis terkait dampak Covid-19 

terhadap kinerja saham perusahaan untuk jangka waktu yang lebih lama. 
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