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ABSTRAK 

Return saham ialah hasil peroleh investasi. Espektasi dalam pengembalian juga dialami pada 

aset finansial. Penelitian ini untuk membuktikan adanya pengaruh kinerja keuangan terhadap 

return saham perusahaan manufaktur. Terdapat 4 variabel pada penelitian ini yaitu DER, PER, 

EPS dan PBV. Pada penelitian ini populasinya yaitu perusahaan manufaktur di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2017-2018. Sampel dalam penelitian ini adalah purposive sampling, yang 

memperoleh 30 perusahaan. Dilakukannya penelitian pada tahun 2017-2018, data yang 

diperoleh adalah 60 data. Metode analisis digunakan regresi linier berganda. Hasil dari 

penelitian ini DER tidak adanya berpengaruh terhadap pengembalian saham, PER mberikan 

berpengaruh kepada pengembalian Saham, EPS memberikan berpengaruh kepada 

pengembalian saham, dan PBV tidak adanya pengaruh terhadap pengembalian saham.  

Kata Kunci : DER. PER, EPS, PBV, Return Saham 

 

Pendahuluan 

Pengembalian saham ialah hasil dari investasi. Ekspektasi untuk mendapatkan pengembalian 

return saham juga di alami pada asset instansi. Sebuah asset perusahaan menampilkan ke 

tersediaan investor menyajikan beberapa dana ketika di butuhkan saat ini agar mendapatkan 

suatu aliran dana dari masa depan sebagai imbalan dari faktor dengan jangka waktu sesuai 

ditanamkannya dana dengan resiko yang ditanggung, sehingga para investor dikatakan 

mempertaruhkan sebuah present vaule sekarang untuk suatu nilai yang di ekspektasikan saat 

masa mendatang. Para penanam modal biasanya mendapatkan keuntungan yang baik, 

mendapatkan keuntungan yang baik tersebut diusahakan terwujud. Penelitian ini ada dengan 

upaya dan tindakan yang berkait dengan investasi tersebut.  
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Pasar modal adalah dua lembaga yang menjadi dua penyebabpyang lain ialah pihak bank serta 

lembaga yang menyediakan biayaa guna membuat koneksi danapdarippihakpyang 

mempunyaipdanapyangplebih (investor) kepadappihakpyang aktif dalam bisnis dan 

membutuhkan dana. Harapan penanam modal untuk perusahaan yang melalukan investasi 

untuk mendapatkan keuntungan yang sudah dilaksanakan dan memegangpsaham dalam suatu 

perusahaan tanpa terlibat langsung, sedangkan pihak yang berada pada perusahaan.atau 

emitenpmendapatkan sumberpdana alternatif tanpapperlu.menunggu ke tersedian dana.dari 

hasil.operasi.perusahaan. Saham yang bentuk investasi ialah investasi yang.memiliki resiko, 

bagi menarik modal perusahaan menyediakan keuntungan dengan tingkat yang.lebih.tinggi 

jika.dibanding dengan.keuntungan investasi lain yang.memiliki resiko yang.lebih renah. 

Infomasi yang dibutuhkan bagi pemodal yaitu sinyal untuk memberikan penilaian 

perkembangan perusahaan yang berkaitan dengan analisa laporan keuangan dengan finantial 

ratio. 

Dari latar belakang diatas, didapat judul.penelitian.“Pengaruh.Kinerja.Keuangan 

Terhadap.Return.Saham.Perusahaan.Manufaktur.Yang .Terdaftar .Di .Bursa .Efek 

Indonesia.Periode.2017-2018.” 

 

 

Tinjauan.Pustaka Dan.Kerangka Teori 

Pasar modal dan pemahaman umum tentang pasar adalah.persimpangan antara penawaran dan 

permintaan, dengan sekuritas sebagai objeknya. Di sini, pelaku.pasar,.individu 

atau.badan.usaha.dengan.dana surplus, berinvestasi .pada .sekuritas .yang .diterbitkan .oleh 

penerbit..Dipsisiplain, entitas yangpmembutuhkan modal menerbitkan sekuritaspdengan 

terlebihpdahulu listing diplembaga pasarpmodalpsebagai penerbit.pInvestor memiliki 

kesempatan untuk menjual saham atau sekuritas lainnya ke pasar modal.pDengan 

beroperasinyappasarpmodal,pinvestorpdapatpmelikuidasipsuratpberharga mereka setiappsaat, 

dan pasarpmodal telah membuka peluang bagi masyarakat untuk berpartisipasi dalam 

penyusunan dokumen ekonomi. 

 

Pasarpmodal dapat mengurangipbiayapinformasipdanptransaksi sekuritas.pBiaya 

informasipdiklarifikasi sebagai biayappencarianpinformasiptentangpperusahaanp(emiten) dan 

biayapinformasi,ptermasukpmencaripinformasiptentang kelebihan dan kekurangan sekuritas 

perusahaan tercatat. 

 

Metodelogi 

Jenis penelitian adalah kuantitatif. Datapkuantitatif adalah datapyangpdisajikan dengan 

metodepangka dan diperoleh dari dokumen yang sudah disediakan berupa data keuangan. 

Dimana data keuangan diambil pada annualpreport perusahaan yang tercatat pada BEI (IDX) 

dan data-data dikumpulkan dari perusahaan-perusahaanpManufakturpyangpterdaftarpdipBEI 

periodep2017-2018.  

 

Populasippenelitianpinipadalahpperusahaanpmanufaktur pyang pterdaftar pdi pBursa 

EfekpIndonesia dari tahunp2017 hingga 2018,pdan jumlah emiten perusahaan manufaktur 

adalah 159 perusahaan. Setelah dikurangi standar sampelpdalamppenelitian makapjumlah 

sampelpdalamppenelitianpadalah 30.  
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Metode pengumpulan data yang diperoleh dari penelitian ini ialah dokumentasi. Diperoleh 

dari laporan keuangan 2017-2018 perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

Menurutp(Gujarati:p1995), dalampanalisisplinierpberganda perlu untukpmenghindari 

penyimpanganpdari asumsipklasik agar tidakpterjadi masalahpsaat menggunakanpanalisis 

regresiplinierpberganda.pDalam pengujian hipotesispklasik dipakai untuk dapat hasil apakah 

persmaan regresi yang dipakai ialah persahaan yang bisa mengkasilkan estimasi yang tak 

biasa. Uji hipotesis klasik ini meliputi uji normalitas, ujipmultikolinearitas, ujipautokorelasi 

danpujipheteroskedastisitas. Pengujianphipotesis meliputi modelpregresi linierpberganda,puji 

koefisien determinasi (R2) danpujipt. 

 

HasilpPenelitianpdanpPembahasan 

GambaranpUmumpObjekpPenelitian 

Objekppenelitianpinipadalah perusahaanpmanufaktur yangpterdaftar dipBursapEfek 

Indonesiap(BEI) dari tahun 2017 hingga 2018. Sampel yang digunakan ditentukan melalui 

target sampling sehingga 30 perusahaan yang memenuhi standar dapat dijadikan sampelpdan 

dijadikanpsampel dalam penelitianpini. Datapyangpdigunakanpdalamppenelitianpdiambil dari 

www.idx.co.id.p Rata-rata perubahan per perusahaan selama 2017-2018. 

 

AnalisispDeskriptifpStatistik 

 

Tabelp3 Deskripsi Variabel Penelitian 

DescriptivepStatistics 

 Np Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

DER 60p .180 11.910 2.44128 1.804800 

PER 60p -123.89 1310.01 458.1750 284.64873 

EPS 60p -130.5300 1193.5300 234.273883 157.2511426 

PBV 60p .15 6.30 1.7077 1.48314 

ReturnpSaham 60p -65.0000 1.2575 10.061491 8.4011299 

ValidpN 

(listwise)p 
60p     

Sumber: Hasil Olah Data Spss, 2021 

 

 

UjipAsumsipKlasik 

UjipNormalitas  

Ujipnormalitas dirancang untukpmenguji papakah pvariabelpdependen,pvariabel 

independen,patau kedua model regresi tersebut memiliki distribusipnormalpatauptidak. 

Pengujianpinipdilakukanpuntuk menghindari bias pada modelpregresi.  
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Salah satu cara untuk menentukan normalitas adalah dengan menggunakan metode analisis 

grafis atau uji statistik. Anda dapat melihat analisis grafis dengan melihat histogram garfis 

atau melihat plot P-P normal dari residual standar regresi. 

Ujipnormalitaspyangppertama yaitu denganpmelihatpgrafik padaphistogram, seperti 

terlihatppada Gambarp2 berikut ini: 

Gambar 2. Gambar Grafik Histogram 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Sumber: Hasil Olah Data Spss, 2021 

 

Dapat dilihat dari Gambar 2 bahwa pola sebarannya mendekati distribusi normal, namun jika 

kesimpulannya normal, Anda hanya dapat melihat data dari histogram yang mungkin saja 

menyesatkan, terutama untukpjumlahpsampelpyang sedikit. Metodeplainpyang 

digunakanpdalampanalisispgrafikpadalahpdenganpmelihat plot probabilitas normal,pyang 

membandingkanpdistribusipkumulatifpdaripdistribusipnormal.pJika sebaran datapresidual 

normal,pgaris yang mewakili data aktualpakan berada di sepanjang diagonal. Uji normalitas 

yang dilakukan dengan melihat plot probabilitas normal dapatpdilihatppadapGambar 

3pberikutpini: 

Gambarp3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



PengaruhpKinerjaaKeuanganaTerhadapaReturnaSaham PerusahaanaManufaktur 

.........................................( Indrayenti , Luke Suciyati Amna, Lydia Maharani).......................... 116 

 

Gambarp3 menunjukan hasil normalitas data. Seperti terlihat pada gambar di atas, data 

dengan return variabel dependen dalam modelpregresipmemenuhipasumsipnormalitaspdata. 

 

UjipMultikolinieritas 

Lakukanpuji hipotesispmultikolinearitas dengan melihat nilaipvariancepinflation 

factorp(VIF)pdanpnilai toleransinya. Modelppersamaan regresipdapat dikatakanptidak 

memilikipgejala multikolinearitas, apabila nilaipvariancepinflationpfactorp(VIF)pkurangpdari 

10pdan nilai toleransinya lebihpbesar darip0,10 dapatpdilihatppadapTabelp4pberikut. 

Tabelp4. HasilpUji Multikolinearitas 

Sumber:pHasilpOlahpDatapSpss, 2021 

Hasilpkesimpulan didapat bahwa semua nilai VIF pada studi kurangpdarip10, danpnilai 

toleransi lebihpbesar darip0,1. Hal tersebut menunjukkanpbahwaptidakpterdapatpkorelasi 

antarapvariabel independen dalampmodelpregresi, atauptidak terdapat masalah 

multikolinieritaspantarpvariabelpindependen. 

 

UjioHeterokedatisitas 

Tabel 5. Tabel UjipHeteroskedastisitas 

Coefficients
ap

 

Modelp 

Unstandardizedp 

Coefficientsp 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

 

(Constant) -.262 1.837  -.143 .887 

DER .312 .611 .071 .511 .611 

PER -.002 .004 -.062 -.469 .641 

EPS -.002 .007 -.043 -.326 .746 

PBV 1.417 .721 .264 1.865 .064 

a. Dependent Variable: Abs_RES 

Sumber: Hasil Olah Data Spss, 2021 

 

Coefficients
ap

 

Model 
CollinearitypStatistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)p   

DERp .861 1.161 

PER .936 1.068 

EPSp .957 1.045 

PBVp .915 1.093 

a. pDependent pVariable: pAbs_RES 
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Tabel 5 diatas menunjukkan bahwa variabel DER sebesar 0,611 untuk sig (nilai p), 

variabelpPERpsebesarp0,641 untukpsig (nilai p), variabelpEPSpsebesar 0,746 untuk sig (nilai 

p) dan sig (nilai p), serta PBV variabel adalah 0,064. Dari hasil tersebut berarti tidakpada 

variabelpindependenpyangpsignifikanpsecarapstatistik yang mempengaruhi variabelpdengan 

nilaipABS_RES karena nilaipprobabilitas signifikansiplebihpbesarpdarip0,05 yang berarti 

variabel tersebutptidak memilikipheteroskedastisitas. 

 

UjipAutokorelasi 

Tabel 6. Tabel UjipAutokorelasi 

ModelpSummary
b
 

Model R 
R 

Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

dimension0 1 .568
a
 .323 .043 857.807 1.594 

a. Predictors: (Constant), PBV, PER, EPS, DER 

b. Dependent Variable: Abs_RES 

Sumber: Hasil Olah Data Spss, 2021 

PadapTabelp6pterlihatpbahwapnilaipDurbin-Watson adalah 1,594, kita bandingkan 

nilaiptersebut denganpnilaiptabelpDurbin-Watsonpdenganpk = 4pdanpn = 30, didapatkanpdl 

= 1,1426 dan du = 1,7386. Oleh karena itu, nilai Durbin-Watson adalah 1.479 antara dl = 

1.1426 dan du = 1.7386 (dl <dw <du = 1.1426 <1.594 <1.7386). Dan lebih rendah dari 4-du 

(4-1.7386 = 2.2614). Olehpkarena itu, nilaipdwpberadapdiantarapnilai dl dan nilai du yang 

berarti hasil pengujian tidak memiliki autokorelasi. 

 

PengujianpHipotesis 

UjipAnalisispRegresipBerganda 

Tabel 7 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) .092 2.005  .046 .963 

DER -.165 .667 -.035 -.247 .806 

PER .102 .024 .069 4.250 .000 

EPS .201 .047 .023 4.277 .000 

PBV -.751 .787 -.133 -.954 .344 

a. Dependent Variable: Return Saham 

 

Y(RS) = α - 0,165DER + 0,102PER + 0,201EPS - 0,751PBV + e 
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UjipKoefisienpDeterminasi 

Tabel 8. Hasil Uji Koefisen Determinasi (R
2
) 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

dimension0 1 .568
a
 .323 .043 85.780.680 

a. Predictors: (Constant), PBV, PER, EPS, DER 

Sumber: Hasil Pengolahan Data, 2021 

 

NilaipRpSquareppada Tabel 8padalah 0,323 yang berarti 32,30%. Artinya perubahan 

variabelpdependenpyangpdapatpdijelaskanpolehpvariabelpindependen adalah 32,30%, 

sedangkanpsisanya 67,70% dijelaskanpolehpvariabel lain yangptidak termasuk dalampmodel 

regresipdalamppenelitianpini. Denganpdemikianpdapatpdisimpulkanpbahwapdebt-to-equity 

ratiop(DER),pprice-to-earningspratio (PER), earningpperpsharep(EPS), pdanpprice-to-book 

ratio (PBV) berpengaruh sebesar 32,30%. pada return saham, sedangkan 67,70% sisanya 

tunduk pada variabel dampak lain yang tidak diperiksa. 

 

UjipParsialp(Uji t) 

Tabel 9. HasilpPengujian Parsial (Ujipt) 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients T Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) .092 2.005  .046 .963 

DER -.165 .667 -.035 -.247 .806 

PER .102 .024 .069 4.250 .000 

EPS .201 .047 .023 4.277 .000 

PBV -.751 .787 -.133 -.954 .344 

a. Dependent Variable: Return Saham 

Sumber: Hasil Pengolahan Data, 2021 

Hipotesispyangpdiajukanpdalamppenelitianpinipadalah DER returnpsaham. Berdasarkan 

Tabel 9 di atas, dampak DERpterhadappreturnpsaham.pdiperolehpnilaiptphitung sebesarp-

0,247 atau tphitungplebih kecil daript table (-0,247 < 1.6730) . Dengan nilai sig 0,805 > 0.05 

artinya hubungan antara DER dengan return saham.  berpengaruh negatif dan tidak signifikan, 

dengan demikian hipotesis satu ditolak. 
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Hipotesis PER Pendapatan inventaris.. Berdasarkan tabel 9 diatas pengaruh PER 

terhadappreturnpsaham.pdiperolehpnilaiptphitungpsebesarp4.250 atau tphitungplebihpbesar 

daript table (4.250 > 1.6730) . Dengan nilaipsigp0,000p< 0.05 artinya hubungan antara PER 

dengan return saham.  berpengaruh positif dan signifikan, dengan demikian hipotesis dua 

diterima. 

 

Hipotesis EPS terhadappreturnpsaham.pBerdasarkan tabel 9 diatas pengaruhpEPS 

terhadappreturnpsaham. diperoleh nilaipt hitung sebesar 4.277 atau tphitungplebihpbesarpdari 

tptable (4.277 >p1.6730) . Dengan nilaipsig 0,000p< 0.05 artinya hubungan antara EPS 

dengan return saham.  berpengaruh positif dan signifikan, dengan demikian hipotesis tiga 

diterima. 

Hipotesis PBV terhadappreturnpsaham.pBerdasarkan tabel 9 diatas pengaruhpPBV 

terhadappreturnpsaham. diperoleh nilaipt hitung sebesar -0,954 atau tphitungplebih kecilpdari 

tptable (-0,954 < 1.6730) . Dengan nilai sig 0,344 > 0.05 artinya hubungan antara PBV 

dengan returnpsaham. pberpengaruh negatif danptidakpsignifikan, dengan demikian hipotesis 

empat ditolak. 

 

Pembahasan dan Hasil Penelitian 

PengaruhpDebtptopEquitypRatiopTerhadappReturnpSaham 

Hasilpuji hipotesis (H1) menunjukkanpbahwapdebt-to-equitypratiopberpengaruh negatif 

terhadappreturnpsaham, namun dampak tersebut dapat diabaikan. Hasil tersebut dapat 

dijelaskan pada Tabel 9. Koefisien regresi yang ditunjukkan adalah -0,247, danptingkat 

signifikansip(ρ-value) adalahp0,805> 0,05.pKarenaptingkatpsignifikansiplebihpbesarpdaripα 

=p0,05pmakaphipotesis pertamapditolak. Oleh karena itu, penelitianpini membuktikan bahwa 

semakin rendah DER maka semakin rendah risiko perusahaan yang dapatpmenarikpinvestor 

untukpberinvestasi. BesarnyapDERpdapat membuatpinvestor percaya bahwapperusahaan 

lebih berisiko karenapsebagianpbesarpdanapyangpdiperolehpberasalpdariphutang. Tingkat 

hutang yang tinggi jugapmengasumsikanpbahwapperusahaanpmempunyaipbebanpdalam 

kegiatan operasinya. 

 

PengaruhpPricepEarningpRatiopTerhadappReturnpSaham 

Hasil uji hipotesis (H2) menunjukkanpbahwapprice-to-earnings ratiopberpengaruh 

positifpsignifikan terhadappreturnpsaham. Hasil tersebut dapat dijelaskan pada Tabel 9 yang 

menunjukkanpbahwa koefisienpregresipsebesar 4.250 danptingkatpsignifikansi (nilai ρ) 

sebesarp0.000 <0.05.pKarena tingkatpsignifikansi lebihpkecil daripα = 0,05pmakaphipotesis 

keduaaditerima. Oleh karena itu, penelitianpini membuktikanpbahwa rasio PERpyangplebih 

tinggipakan menghasilkan hargapsaham yangplebihprendah,pdan rasio PERpyangllebih 

rendahaakanpmenghasilkan hargaasahamyyang lebihptinggi. Haliini menunjukkan bahwa 

semakin tinggi tingkat pengembalian, semakin rendah rasio PER. 
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PengaruhpEaring PerpSharepTerhadappReturnpSaham 

Hasilpujiphipotesis (H3) menunjukkanpbahwa laba saham berpengaruhppositif 

signifikanpterhadap laba saham.pHasil tersebut dapat dijelaskan pada Tabel 9 yang 

menunjukkanpbahwapkoefisien regresipsebesar 4,277 danptingkat signifikansip(nilai ρ) 

sebesarp0,000 <0,05.pKarena tingkatpsignifikansi lebihpkecil daripα = 0,05,pmakaphipotesis 

ketiga dapatpditerima. Oleh karena itu, penelitianpinipmembuktikanpbahwa semakinptinggi 

kemampuanpperusahaan dalampmenghasilkanplaba per saham, maka semakinmbaik pula 

kinerja perusahaanptersebut. KarenakEPS yang tinggi, kinerja perusahaan terus membaik 

yang dapat mempengaruhi perubahan returnssaham 

 

PengaruhpPriceptopBookpValuepTerhadappReturnpSaham 

Hasiluuji hipotesis (H4)mmenunjukkan bahwa hubungan antara nilai buku dan nilai buku 

berpengaruhnnegatif terhadappreturnpsaham, namun pengaruhnya kecil. Hasilttersebut dapat 

dijelaskan pada Tabel 9. Koefisien regresi yang ditunjukkan sebesar -0,954, danttingkat 

signifikansii(ρ-value)ssebesarp0,344> 0,05.pKarena tingkatpsignifikansi lebihpbesar daripα = 

0,05mmakakhipotesis keempatiditolak. Oleh karena itu, penelitianiini membuktikanmbahwa 

semakinpbesar rasiopPBV maka akanmmengakibatkan penurunan returnssaham,bbegitu pula 

sebaliknyamsemakin kecilprasio PBVmmaka akanmmenyebabkan peningkatan return saham. 

Berdasarkan informasi di atas maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut: nilai buku 

berhubungan dengan nilai buku. 

 

KesimpulanpdanpSaran 

Kesimpulanp 

Berdasarkanphasilppenelitian diperolehpkesimpulan hasilpberikut: 

1. H1 :  Debt to equity ratio berpengaruh negatifpdanptidak signifikanpterhadappReturn 

Saham pada perusahaan manufaktur. Halpinipditunjukkan oleh nilai sig t 0,805 (0,805 > 

0,05) baik diuji secara parsial maupun secara simultan. Hasilppenelitianpini 

menyimpulkanpbahwa H1yyang diajukanddalamppenelitian ditolak. 

2. H2 : Price earning ratiobberpengaruh positiffdan signifikantterhadap ReturnsSaham pada 

perusahaan manufaktur. Hal ini ditunjukkan oleh nilai sig t 0,000 (0,000 < 0,05) baik 

diuji secara parsial maupun secara simultan. Hasilppenelitian iniimenyimpulkanbbahwa 

H2byang diajukanbdalambpenelitianbditerima. 

3. H3 : Earing per share berpengaruhppositif dandsignifikan terhadapdReturndSaham pada 

perusahaan manufaktur. Haldini ditunjukkandoleh nilaidsig td0,000 (0,000 < 0,05) baik 

diuji secara parsial maupun secara simultan. Hasildpenelitian inidmenyimpulkandbahwa 

H3dyangddiajukanddalamdpenelitiandditerima. 

4. H4 : Pricedtodbookdvaluedberpengaruh negatif dandtidak signifikandterhadapdReturn 

Sahamdpada perusahaan manufaktur. Haldini ditunjukkan oleh nilai sig t 0,344 (0,344 > 

0,05) baik diuji secara parsial maupun secara simultan. Hasilapenelitianaini 

menyimpulkanabahwa H4ayang diajukanadalam penelitianaditolak. 
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Saran 

Penelitianaselanjutnyaadiharapkanadapat meningkatkan variabelaindependen lainaseperti 

netaprofit margina(NPM), profitabilitas, nilaiaperusahaan, dll. Selain itu, perluumenambah 

jumlahasampelapenelitian danamelibatkan indikator atau bidang lainayang mencerminkan 

pasar modal. secara keseluruhan. semua. Dapat juga mengatur jangka waktu pengambilan 

sampel lebih dari 3 tahun, sehingga karena keterbatasan waktu dapat diperoleh hasil yang 

lebih baik, studi kecil ini hanya membutuhkan waktu 3 tahun, selain itu juga dapat 

menggunakan rasio keuangan lainnya.a 
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